
SPECIALE EXIT TAX

20

La rivista delle operazioni straordinarie - speciale exit tax

Inquadramento civilistico della fattispecie del 
trasferimento di sede legale e operativa all’e-
stero, permanendo nello Stato di origine una 
stabile organizzazione
di Guido Bevilacqua – notaio

/ů� ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�Ăůů͛ĞƐƚĞ-
ƌŽ͗�ŝů�ĐƌŝƚĞƌŝŽ�ĚĞůů͛ŝŶĐŽƌƉŽƌĂǌŝŽŶĞ�Ğ�ŝů�ĐƌŝƚĞƌŝŽ�
ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƌĞĂůĞ
�ŽŵĞ� ğ� ƐƚĂƚŽ� ĐŽƌƌĞƩĂŵĞŶƚĞ� ŽƐƐĞƌǀĂƚŽ1͕� ŝů� ƚƌĂƐĨĞƌŝͲ
ŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ͕�ŝŶ�ĐŽŶƐŝĚĞͲ
ƌĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĞ�ĚŝǀĞƌƐĞ�ĂĐĐĞǌŝŽŶŝ�ĐŚĞ�ƉƵž�ĂƐƐƵŵĞƌĞ�ŝů�
ƚĞƌŵŝŶĞ�͞ƐĞĚĞ͕͟ �ƉƵž�ĐŽŶƐŝƐƚĞƌĞ͗
ĂͿ� ŶĞů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�͞ƐĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞ͕͟ �ŽƐƐŝĂ�ĚĞůůĂ�

ƐĞĚĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ŝŶĚŝĐĂƚĂ�ŶĞůů Ă͛ƩŽ�ĐŽƐƟƚƵƟǀŽ�Ğ�
nello statuto;

ďͿ� ŶĞů� ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ� ĚĞůůĂ� ͞ƐĞĚĞ� ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂ͕͟ �
ŽƐƐŝĂ�ĚĞů� ůƵŽŐŽ�ĮƐŝĐŽ�ĚĂ�ĐƵŝ�ƉƌŽǀĞŶŐŽŶŽ�Őůŝ� ŝŵͲ
ƉƵůƐŝ�ǀŽůŝƟǀŝ�ĚĞĐŝƐŝŽŶĂůŝ�ŝŶĞƌĞŶƟ�ů Ă͛ƫǀŝƚă�ŝŵƉƌĞŶͲ
ĚŝƚŽƌŝĂůĞ�ƐǀŽůƚĂ͗�ƚƌĂƩĂƐŝ͕�Ă�ďĞŶ�ǀĞĚĞƌĞ͕�ĚĞů�ůƵŽŐŽ�
ŝŶ� ĐƵŝ� Ɛŝ� ƐǀŽůŐĞ� ůĂ� ĐŽŶĐƌĞƚĂ� ͞Ăƫǀŝƚă� Ěŝ� ĂŵŵŝŶŝͲ
ƐƚƌĂǌŝŽŶĞ͟�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĚĂ�ƉĂƌƚĞ�ĚĞŐůŝ�ŽƌŐĂŶŝ�ƐŽͲ
ĐŝĂůŝ�Ă�Đŝž�ĚĞĚŝĐĂƟ͖

ĐͿ� ŶĞů� ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ� ĚĞůůĂ� ͞ƐĞĚĞ� ĚĞůů Ă͛ƫǀŝƚă� ƉƌŝŶͲ
ĐŝƉĂůĞ͕͟ �ŽƐƐŝĂ�ĚĞů�ůƵŽŐŽ�ŽǀĞ�ğ�ƐǀŽůƚĂ͕�ŝŶ�ǀŝĂ�ƉƌŝŶͲ
ĐŝƉĂůĞ͕�ůĂ�ĐŽŶĐƌĞƚĂ�Ăƫǀŝƚă�ŝŵƉƌĞŶĚŝƚŽƌŝĂůĞ�ƉĞƌ�ŝů�
ƌĂŐŐŝƵŶŐŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůů͛ŽŐŐĞƩŽ�ƐŽĐŝĂůĞ͖

ĚͿ� ŶĞůů͛ŝƐƟƚƵǌŝŽŶĞ� Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ� Ěŝ� ͞ƐĞĚŝ� ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĞ͟�
;ĐŽŶ�ƌĂƉƉƌĞƐĞŶƚĂŶǌĂ�ƐƚĂďŝůĞͿ͕�ŽƐƐŝĂ�Ěŝ�ƵŶ�ŶƵĐůĞŽ�
imprenditoriale parte integrante della sede prinͲ
ĐŝƉĂůĞ�ƐŝƚƵĂƚĂ�ŶĞůů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ�ŐŝƵƌŝĚŝĐŽ�Ěŝ�͞ŽƌŝͲ
ŐŝŶĞ͟�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͕�ĚŽƚĂƚŽ�Ěŝ�ƵŶ�ƌŝůĞǀĂŶƚĞ�ŐƌĂĚŽ�
Ěŝ�ĂƵƚŽŶŽŵŝĂ�ŽƉĞƌĂƟǀĂ�Ğ�ůĂ�ĐƵŝ�ŐĞƐƟŽŶĞ�ƐŝĂ�ĂĸͲ
ĚĂƚĂ�Ă�ƵŶ�ƐŽŐŐĞƩŽ�ĂďŝůŝƚĂƚŽ�ĂĚ�ĂŐŝƌĞ� ŝŶ�ŶŽŵĞ�Ğ�
ƉĞƌ�ĐŽŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĞƐƚĞƌĂ�ŶĞůů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ�
Ěŝ�͞ĂƌƌŝǀŽ͟�ŝŶ�ŵŽĚŽ�ĐŽŶƟŶƵĂƟǀŽ͘

�ŝž�ƉƌĞŵĞƐƐŽ͕�ğ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŽ�ŽƐƐĞƌǀĂƌĞ�ĐŚĞ�ůĂ�ůĞŐŝƫͲ
ŵŝƚă�Ğ� ů͛ĞĸĐĂĐŝĂ�Ěŝ�ĐŝĂƐĐƵŶŽ�ĚĞŝ�ƐŽƉƌĂĞůĞŶĐĂƟ�͞ƚƌĂͲ
ƐĨĞƌŝŵĞŶƟ�Ěŝ�ƐĞĚĞ͟�ƐƵďŝƐĐĞ�ƐĞŵƉƌĞ�ƵŶ�ĚŽƉƉŝŽ�ǀĂŐůŝŽ͕�
ƐŝĂ�ĚĂ�ƉĂƌƚĞ�ĚĞůů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ�Ěŝ� ͞ŽƌŝŐŝŶĞ͟�ĚĞůůĂ� ƐŽͲ
ĐŝĞƚă� ĐŚĞ� ŝŶƚĞŶĚĞ� ƚƌĂƐĨĞƌŝƌĞ� ůĂ� ƐĞĚĞ� ;Ž� ŝƐƟƚƵŝƌĞ� ƵŶĂ�
ƐĞĚĞ� ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĂͿ͕� ƐŝĂ� ĚĂ� ƉĂƌƚĞ� ĚĞůů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ� Ěŝ�
͞ĂƌƌŝǀŽ͟�ŝŶ�ĐƵŝ�ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ŝŶƚĞŶĚĞ�ƚƌĂƐĨĞƌŝƌĞ�ůĂ�ƐĞĚĞ�;Ž�
ŝƐƟƚƵŝƌĞ�ƵŶĂ�ƐĞĚĞ�ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĂͿ͘
1���Ĩƌ͘ �Z͘�dŽƌŝŶŽ͕�͞ �ŝƌŝƩŽ�Ěŝ�ƐƚĂďŝůŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĞ�ƐŽĐŝĞƚă�Ğ�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ƚƌĂŶ-
ƐĂǌŝŽŶĂůĞ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ͘�WƌŽĮůŝ�Ěŝ�ĚŝƌŝƩŽ�ŝƚĂůŝĂŶŽ�Ğ�ƐƚƌĂŶŝĞƌŽ͕͟ �ŝŶ��ĐĂĚĞŵŝĂ͘
ĞĚƵ͕�ƉĂŐ͘ϭϱϰ͘

WĞƌ�ƋƵĂŶƚŽ�ĐŽŶĐĞƌŶĞ�ů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ�ŐŝƵƌŝĚŝĐŽ�Ěŝ�͞ŽƌŝͲ
ŐŝŶĞ͕͟ � ĞƐƐŽ� ǀĂůƵƚĞƌă� ů Ă͛ŵŵŝƐƐŝďŝůŝƚă�ĚĞů� ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶͲ
ƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�;ĐŽŶƐĞŶƚĞŶĚŽůĂ�Ž�ŶĞŐĂŶĚŽůĂͿ�Ğ͕�ŽǀĞ�ůŽ�
ĐŽŶƐĞŶƚĂ͕�ŶĞ�ƐƚĂďŝůŝƌă�ƚĞƌŵŝŶŝ͕�ŵŽĚĂůŝƚă�Ğ�ĐŽŶĚŝǌŝŽŶŝ͕�
ŶŽŶĐŚĠ� ŶĞ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞƌă� ůĞ� ĐŽŶƐĞŐƵĞŶǌĞ� ĐŽŶ� ƌŝĨĞƌŝͲ
ŵĞŶƚŽ�Ăůů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ�ŵĞĚĞƐŝŵŽ͘
WĞƌ�ƋƵĂŶƚŽ� ƌŝŐƵĂƌĚĂ� ů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ�ŐŝƵƌŝĚŝĐŽ�Ěŝ� ͞ĂƌͲ
ƌŝǀŽ͕͟ � ŽƐƐŝĂ� ů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ� ŝŶ� ĐƵŝ� ůĂ� ƐŽĐŝĞƚă� ŝŶƚĞŶĚĞ�
ƚƌĂƐĨĞƌŝƌĞ�ůĂ�ƐĞĚĞ�;ƐŽĐŝĂůĞ͕�ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂ�Ž�ĚĞůů Ă͛ƫͲ
ǀŝƚă�ƉƌŝŶĐŝƉĂůĞͿ�Ž�ŝƐƟƚƵŝƌĞ�ůĂ�ƐĞĚĞ�ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĂ͕�ĂŶĐŚĞ�
ƚĂůĞ�ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ�ǀĂůƵƚĞƌă�ů Ă͛ŵŵŝƐƐŝďŝůŝƚă�ĚĞů�ƚƌĂƐĨĞͲ
ƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�;Ž�ĚĞůů͛ŝƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƐĞͲ
ĐŽŶĚĂƌŝĂͿ͕�ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂŶĚŽŶĞ�ƚĞƌŵŝŶŝ�Ğ�ĐŽŶĚŝǌŝŽŶŝ�Ăŝ�ĮŶŝ�
ĚĞůů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ�ŵĞĚĞƐŝŵŽ͘
dĂůĞ�ĚŽƉƉŝŽ�ǀĂŐůŝŽ�ĚĂ�ƉĂƌƚĞ�ĚĞŐůŝ�ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƟ�Ěŝ�͞ŽƌŝͲ
ŐŝŶĞ͟�Ğ�Ěŝ�͞ĂƌƌŝǀŽ͟�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ĂǀǀŝĞŶĞ͕�ŽǀǀŝĂͲ
ŵĞŶƚĞ͕� ŝŶ� ĨŽƌǌĂ� ĚĞůůĂ� ůĞǆ� ƐŽĐŝĞƚĂƟƐ� ĐŚĞ� ĐŝĂƐĐƵŶŽ�Ěŝ�
ĞƐƐŝ͕�ƐƵůůĂ�ďĂƐĞ�ĚĞůůĞ�ƉƌŽƉƌŝĞ�ŶŽƌŵĞ�Ěŝ�ĚŝƌŝƩŽ� ŝŶƚĞƌͲ
ŶĂǌŝŽŶĂůĞ�ƉƌŝǀĂƚŽ͕�ƌŝƟĞŶĞ�ĂƉƉůŝĐĂďŝůĞ�ĂůůĂ�ĨĂƫƐƉĞĐŝĞ�
Ěŝ�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽͬŝƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͕�
ĐŽŶ�ůĂ�ĚŝīĞƌĞŶǌĂ�ĐŚĞ�ů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ�Ěŝ�͞ŽƌŝŐŝŶĞ͟�ĐŽŶͲ
ƐŝĚĞƌĂ� ůĂ� ƐŽĐŝĞƚă� ŝŶ� ƋƵĞƐƟŽŶĞ� ĐŽŵĞ� ƵŶĂ� ͞ƉƌŽƉƌŝĂ͟�
ƐŽĐŝĞƚă͕� ĞƐŝƐƚĞŶƚĞ� Ğ� ƐŽŐŐĞƩĂ� Ăůů Ă͛ƉƉůŝĐĂǌŝŽŶĞ� ĚĞůͲ
ůĂ� ƉƌŽƉƌŝĂ� ůĞŐŐĞ͕� ŵĞŶƚƌĞ� ů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ� Ěŝ� ͞ĂƌƌŝǀŽ͟�
ĐŽŶƐŝĚĞƌĂ�ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĐŚĞ�ŝŶƚĞŶĚĞ�ƚƌĂƐĨĞƌŝƌĞ�ůĂ�ƉƌŽƉƌŝĂ�
ƐĞĚĞ�;Ž�ŝƐƟƚƵŝƌĞ�ůĂ�ƐĞĚĞ�ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĂͿ�ĐŽŵĞ�ƵŶĂ�ƐŽĐŝĞͲ
ƚă�͞ƐƚƌĂŶŝĞƌĂ͕͟ �ƉĞƌĐŚĠ� ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă� ŝŶ�ƋƵĞƐƟŽŶĞ�ŶŽŶ�ğ�
ƐƚĂƚĂ� ĐŽƐƟƚƵŝƚĂ� ƐĞĐŽŶĚŽ� ŝů� ƉƌŽƉƌŝŽ� ĚŝƌŝƩŽ� ;ƋƵĂůŽƌĂ�
ů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ� Ěŝ� ͞ĂƌƌŝǀŽ͟� ĂĚĞƌŝƐĐĂ� ĂůůĂ� Đ͘Ě͘� ͞ƚĞŽƌŝĂ�
ĚĞůů͛ŝŶĐŽƌƉŽƌĂǌŝŽŶĞ͟Ϳ͕�ŽǀǀĞƌŽ�ŶŽŶ�ŚĂ� ŝŶ�ĞƐƐŽ� ůĂ� ƐƵĂ�
ƐĞĚĞ�ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂ�;ƋƵĂůŽƌĂ�ů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ�Ěŝ�͞ĂƌƌŝͲ
ǀŽ͟�ĂĚĞƌŝƐĐĂ�ĂůůĂ�Đ͘Ě͘�͞ƚĞŽƌŝĂ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƌĞĂůĞ͟Ϳ͘
�� ĚƵŶƋƵĞ� ĞǀŝĚĞŶƚĞ� ĐŚĞ͕� ƌŝƐƉĞƩŽ� Ăůů Ă͛ŵŵŝƐƐŝďŝůŝƚă͕�
ĂůůĞ�ŵŽĚĂůŝƚă͕�Ăŝ�ƚĞƌŵŝŶŝ͕�ĂůůĞ�ĐŽŶĚŝǌŝŽŶŝ�Ğ�ĂŐůŝ�ĞīĞƫ�
ĚĞů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�;ƐŽĐŝĂůĞ͕�ĂŵͲ
ŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂ�Ž�ĚĞůů Ă͛ƫǀŝƚă�ƉƌŝŶĐŝƉĂůĞͿ�Ž�ĚĞůů͛ŝƐƟƚƵǌŝŽͲ
ŶĞ�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ�Ěŝ�ƐĞĚŝ�ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĞ͕�ĂƐƐƵŵĞ�ĐĞŶƚƌĂůĞ�ŝŵͲ
ƉŽƌƚĂŶǌĂ�ƋƵĂůĞ�ƐŝĂ�ůĂ�ůĞǆ�ƐŽĐŝĞƚĂƟƐ�ĂƉƉůŝĐĂďŝůĞ͘
/Ŷ�ƚĂů�ƐĞŶƐŽ͕�ğ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŽ�ŽƉĞƌĂƌĞ�ƵŶĂ�ĚŝƐƟŶǌŝŽŶĞ�ƚƌĂ�
Őůŝ�ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƟ�ĐŚĞ�ĂĐĐŽůŐŽŶŽ�ůĂ�Đ͘Ě͘�͞ƚĞŽƌŝĂ�ĚĞůů͛ŝŶͲ
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ĐŽƌƉŽƌĂǌŝŽŶĞ͕͟ �ŝŶ�ĨŽƌǌĂ�ĚĞůůĂ�ƋƵĂůĞ͕�ŝŶ�ĞƐƚƌĞŵĂ�ƐŝŶƚĞͲ
Ɛŝ͕�ůĞ�ƐŽĐŝĞƚă�ƐŽŶŽ�ƌĞŐŽůĂƚĞ�ĚĂů�ĚŝƌŝƩŽ�ĚĞů�ƉĂĞƐĞ�ŝŶ�ĐƵŝ�
Ɛŝ�ğ�ƉĞƌĨĞǌŝŽŶĂƚŽ� ŝů�ƉƌŽĐĞĚŝŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�Ğ͕�
ĚĂůů Ă͛ůƚƌĂ�ƉĂƌƚĞ͕�Őůŝ�ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƟ�ĐŚĞ�ĂĚĞƌŝƐĐŽŶŽ�ĂůůĂ�
Đ͘Ě͘�͞ƚĞŽƌŝĂ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƌĞĂůĞ͕͟ �ŝŶ�ĨŽƌǌĂ�ĚĞůůĂ�ƋƵĂůĞ�ůĞ�
ƐŽĐŝĞƚă� ƐŽŶŽ� ƌĞŐŽůĂƚĞ�ĚĂů� ĚŝƌŝƩŽ�ĚĞů� ƉĂĞƐĞ� ŝŶ� ĐƵŝ� ğ�
ƐŝƚƵĂƚĂ�ůĂ�ƐĞĚĞ�ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂ�ĚĞůůĂ�ŵĞĚĞƐŝŵĂ͘

>͛ ĂƌƟĐŽůŽ�Ϯϱ�ĚĞůůĂ� >͘� Ŷ͘Ϯϭϴͬϵϱ͗� Őůŝ� ŽƌŝĞŶƚĂ-
ŵĞŶƟ�ĂĐĐŽůƟ�ĚĂůůĂ�ŐŝƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶǌĂ
>͛ ĂƌƟĐŽůŽ� Ϯϱ2� ĚĞůůĂ� >͘� Ŷ͘Ϯϭϴͬϵϱ͕� ĐŽůůŽĐĂ� ŝů� ƐŝƐƚĞŵĂ�
ŐŝƵƌŝĚŝĐŽ� ŝƚĂůŝĂŶŽ� ĨƌĂ� ŝ� ƐŝƐƚĞŵŝ�ĐŚĞ�ĂĐĐŽůŐŽŶŽ� ůĂ� Đ͘Ě͘�
͞ƚĞŽƌŝĂ�ĚĞůů͛ŝŶĐŽƌƉŽƌĂǌŝŽŶĞ͕͟ �ƉŽŝĐŚĠ�ŝů�ĐƌŝƚĞƌŝŽ�Ěŝ�ĐŽůͲ
legamento prescelto dal Legislatore italiano opera 
ƌŝĐŚŝĂŵŽ�Ăů�ůƵŽŐŽ�ŝŶ�ĐƵŝ�Ɛŝ�ğ�ƉĞƌĨĞǌŝŽŶĂƚŽ�ŝů�ƉƌŽĐĞĚŝͲ
ŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ͖�ƉĞƌ�ůĞ�ƐŽĐŝĞƚă�Ěŝ�ĐĂƉŝƚĂůŝ�ĐŚĞ�
ƐĐĞůŐŽŶŽ�Ěŝ�ĐŽƐƟƚƵŝƌƐŝ� ŝŶ� /ƚĂůŝĂ͕�ƋƵŝŶĚŝ͕�ƚĂůĞ�ƉƌŽĐĞĚŝͲ
ŵĞŶƚŽ�Ɛŝ�ĐŽŶĐůƵĚĞ�ĐŽŶ�ů͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ŶĞů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�
/ŵƉƌĞƐĞ�ĚĞů�ůƵŽŐŽ�ŶĞůůĂ�ĐƵŝ�ĐŝƌĐŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ğ�ƐƚĂďŝůŝƚĂ�
ůĂ� ƐĞĚĞ� ƐŽĐŝĂůĞ� ƐƚĂƚƵƚĂƌŝĂ� ;ŵĞŶƚƌĞ�ƉĞƌ� ůĞ� ƐŽĐŝĞƚă� Ěŝ�
ƉĞƌƐŽŶĞ͕� ŝŶ�ŵĂŶĐĂŶǌĂ�Ěŝ� ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ͕�ŽĐĐŽƌƌĞƌă�ƉƌĞŶͲ
ĚĞƌĞ�ŝŶ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂǌŝŽŶĞ�ŝů�ůƵŽŐŽ�ĚĞůů Ă͛ǀǀĞŶƵƚĂ�ƐƟƉƵůĂͲ
ǌŝŽŶĞ�ĚĞůů͛ĂƩŽ�ĐŽƐƟƚƵƟǀŽͿ͘
�ŝ�ƉĞĐƵůŝĂƌĞ�ŝŵƉŽƌƚĂŶǌĂ͕�Ăŝ�ĮŶŝ�ĚĞůůĂ�ƉƌĞƐĞŶƚĞ�ŝŶĚĂŐŝͲ
ŶĞ͕�ğ�ŝů�ƚĞƌǌŽ�ĐŽŵŵĂ�ĚĞů�ĐŝƚĂƚŽ�Ăƌƚ͘Ϯϱ�>͘�Ŷ͘Ϯϭϴͬϵϱ͕�ŝů�
ƋƵĂůĞ�ĚŝƐƉŽŶĞ�ĐŚĞ�ŝů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�
ğ�ĞĸĐĂĐĞ�ƉĞƌ�ů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ�ŝƚĂůŝĂŶŽ�ƐŽůŽ�ƐĞ�ǀĞŶŐĂŶŽ�
ƌŝƐƉĞƩĂƚĞ�ƚƵƩĞ� ůĞ�ŶŽƌŵĞ�;ƐŽƐƚĂŶǌŝĂůŝ�Ğ�Ěŝ�ĚŝƌŝƩŽ� ŝŶͲ
ƚĞƌŶĂǌŝŽŶĂůĞ�ƉƌŝǀĂƚŽͿ�ĚĞŐůŝ�^ƚĂƟ� ŝŶƚĞƌĞƐƐĂƟ͕�ŽƐƐŝĂ� ůŽ�
^ƚĂƚŽ�ŝŶ�ĐƵŝ�ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĂǀĞǀĂ�ŽƌŝŐŝŶĂƌŝĂŵĞŶƚĞ�ůĂ�ƉƌŽͲ
pria sede sociale statutaria e lo Stato in cui ne viene 
ŽƉĞƌĂƚŽ�ŝů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ͘
/Ŷ� ďƵŽŶĂ� ƐŽƐƚĂŶǌĂ͕� ƚĂůĞ� ĚŝƐƉŽƐŝǌŝŽŶĞ͕� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂŶĚŽ�
ƵŶĂ� ĐŽŶĚŝǌŝŽŶĞ� Ěŝ� ĞĸĐĂĐŝĂ� ĚĞŝ� ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƟ� ĚĞůůĂ�
ƐĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞ͕�ĐŽŵƉŽƌƚĂ�ĐŚĞ�ŝů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ƐĞĚĞ�
ƐŽĐŝĂůĞ� Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ� Ěŝ� ƵŶĂ� ƐŽĐŝĞƚă� ĐŽƐƟƚƵŝƚĂ� ŝŶ� /ƚĂůŝĂ�
ƉƌŽĚƵĐĞ�ĞīĞƫ�ŶĞůů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ�ŝƚĂůŝĂŶŽ�ƐŽůŽ�ƐĞ�ƉŽͲ
sta in essere conformemente all’ordinamento italiaͲ
2��>Ă�ĚŝƐƉŽƐŝǌŝŽŶĞ�ŝŶ�ƉĂƌŽůĂ�ĐŽƐŞ�ĚŝƐƉŽŶĞ͗�
͞ϭ͘�>Ğ�ƐŽĐŝĞƚă͕�ůĞ�ĂƐƐŽĐŝĂǌŝŽŶŝ͕�ůĞ�ĨŽŶĚĂǌŝŽŶŝ�ĞĚ�ŽŐŶŝ�ĂůƚƌŽ�ĞŶƚĞ͕�ƉƵďďůŝĐŽ�
Ž� ƉƌŝǀĂƚŽ͕� ĂŶĐŚĞ� ƐĞ� ƉƌŝǀŽ� Ěŝ� ŶĂƚƵƌĂ� ĂƐƐŽĐŝĂƟǀĂ͕� ƐŽŶŽ� ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂƟ� ĚĂůůĂ�
ůĞŐŐĞ�ĚĞůůŽ�^ƚĂƚŽ�ŶĞů�ĐƵŝ�ƚĞƌƌŝƚŽƌŝŽ�ğ�ƐƚĂƚŽ�ƉĞƌĨĞǌŝŽŶĂƚŽ�ŝů�ƉƌŽĐĞĚŝŵĞŶƚŽ�Ěŝ�
ĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ͘�^ŝ�ĂƉƉůŝĐĂ͕�ƚƵƩĂǀŝĂ͕�ůĂ�ůĞŐŐĞ�ŝƚĂůŝĂŶĂ�ƐĞ�ůĂ�ƐĞĚĞ�ĚĞůů͛ĂŵŵŝŶŝ-
ƐƚƌĂǌŝŽŶĞ�ğ�ƐŝƚƵĂƚĂ�ŝŶ�/ƚĂůŝĂ͕�ŽǀǀĞƌŽ�ƐĞ�ŝŶ�/ƚĂůŝĂ�Ɛŝ�ƚƌŽǀĂ�ů͛ŽŐŐĞƩŽ�ƉƌŝŶĐŝƉĂůĞ�
Ěŝ�ƚĂůŝ�ĞŶƟ͘�
Ϯ͘�/Ŷ�ƉĂƌƟĐŽůĂƌĞ�ƐŽŶŽ�ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂƟ�ĚĂůůĂ�ůĞŐŐĞ�ƌĞŐŽůĂƚƌŝĐĞ�ĚĞůů͛ĞŶƚĞ͗�ĂͿ�ůĂ�
ŶĂƚƵƌĂ�ŐŝƵƌŝĚŝĐĂ͖�ďͿ�ůĂ�ĚĞŶŽŵŝŶĂǌŝŽŶĞ�Ž�ƌĂŐŝŽŶĞ�ƐŽĐŝĂůĞ͖�ĐͿ�ůĂ�ĐŽƐƟƚƵǌŝŽ-
ŶĞ͕� ůĂ� ƚƌĂƐĨŽƌŵĂǌŝŽŶĞ�Ğ� ů͛ĞƐƟŶǌŝŽŶĞ͖� ĚͿ� ůĂ� ĐĂƉĂĐŝƚă͖� ĞͿ� ůĂ� ĨŽƌŵĂǌŝŽŶĞ͕� ŝ�
ƉŽƚĞƌŝ�Ğ�ůĞ�ŵŽĚĂůŝƚă�Ěŝ�ĨƵŶǌŝŽŶĂŵĞŶƚŽ�ĚĞŐůŝ�ŽƌŐĂŶŝ͖�ĨͿ�ůĂ�ƌĂƉƉƌĞƐĞŶƚĂŶǌĂ�
ĚĞůů͛ĞŶƚĞ͖�ŐͿ�ůĞ�ŵŽĚĂůŝƚă�Ěŝ�ĂĐƋƵŝƐƚŽ�Ğ�Ěŝ�ƉĞƌĚŝƚĂ�ĚĞůůĂ�ƋƵĂůŝƚă�Ěŝ�ĂƐƐŽĐŝĂƚŽ�
Ž�ƐŽĐŝŽ�ŶŽŶĐŚĠ�ŝ�Ěŝƌŝƫ�Ğ�Őůŝ�ŽďďůŝŐŚŝ�ŝŶĞƌĞŶƟ�Ă�ƚĂůĞ�ƋƵĂůŝƚă͖�ŚͿ�ůĂ�ƌĞƐƉŽŶƐĂ-
ďŝůŝƚă�ƉĞƌ�ůĞ�ŽďďůŝŐĂǌŝŽŶŝ�ĚĞůů͛ĞŶƚĞ͖�ŝͿ�ůĞ�ĐŽŶƐĞŐƵĞŶǌĞ�ĚĞůůĞ�ǀŝŽůĂǌŝŽŶŝ�ĚĞůůĂ�
ůĞŐŐĞ�Ž�ĚĞůů͛ĂƩŽ�ĐŽƐƟƚƵƟǀŽ͘�
ϯ͘�/�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƟ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƐƚĂƚƵƚĂƌŝĂ�ŝŶ�ĂůƚƌŽ�̂ ƚĂƚŽ�Ğ�ůĞ�ĨƵƐŝŽŶŝ�Ěŝ�ĞŶƟ�ĐŽŶ�
ƐĞĚĞ�ŝŶ�^ƚĂƟ�ĚŝǀĞƌƐŝ�ŚĂŶŶŽ�ĞĸĐĂĐŝĂ�ƐŽůƚĂŶƚŽ�ƐĞ�ƉŽƐƟ�ŝŶ�ĞƐƐĞƌĞ�ĐŽŶĨŽƌŵĞ-
ŵĞŶƚĞ�ĂůůĞ�ůĞŐŐŝ�Ěŝ�ĚĞƫ�^ƚĂƟ�ŝŶƚĞƌĞƐƐĂƟ͘͟

ŶŽ� ;^ƚĂƚŽ� Ěŝ� ͞ŽƌŝŐŝŶĞ͟Ϳ� Ğ� Ăůů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ� ƐƚƌĂŶŝĞƌŽ�
;^ƚĂƚŽ�Ěŝ�͞ĂƌƌŝǀŽ͟Ϳ͘
WĞƌ�ĂůƚƌŽ�ǀĞƌƐŽ͕�ƉŽŝĐŚĠ�ů͛ŽďŝĞƫǀŽ�ĐŚĞ�ƐŽůŝƚĂŵĞŶƚĞ�Ɛŝ�
ƉŽŶŐŽŶŽ� ůĞ� ƐŽĐŝĞƚă� ĐŽƐƟƚƵŝƚĞ� ŝŶ� /ƚĂůŝĂ͕� ĂůůŽƌĐŚĠ� ƚƌĂͲ
ƐĨĞƌŝƐĐŽŶŽ�ůĂ�ƉƌŽƉƌŝĂ�ƐĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ͕�ğ�ƋƵĞůůŽ�
Ěŝ� ŽƩĞŶĞƌĞ�ƵŶ�ŵƵƚĂŵĞŶƚŽ�ĚĞůůŽ� ƐƚĂƚƵƚŽ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞ�
della ůĞǆ�ƐŽĐŝĞƚĂƟƐ͕�ǀĂ�ǀĞƌŝĮĐĂƚŽ�ƐĞ�ŝů�ĚŝƌŝƩŽ�ŝƚĂůŝĂŶŽ�
ĐŽŶƐĞŶƚĂ�ƵŶ�ƚĂůĞ�ŵƵƚĂŵĞŶƚŽ͘�ZŝŐƵĂƌĚŽ�Ă�ƚĂůĞ�ƵůƟŵĂ�
ƋƵĞƐƟŽŶĞ͕� ƉĂƌƚĞ� ĚĞůůĂ� ŐŝƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶǌĂ� ƐĞŵďƌĂ� ŽƉͲ
porsi al mutamento della ůĞǆ�ƐŽĐŝĞƚĂƟƐ͕�ƐƵůůĂ�ďĂƐĞ�Ěŝ�
ĚŝīĞƌĞŶƟ�ŵŽƟǀĂǌŝŽŶŝ͘�sŝĞŶĞ�ĂŶǌŝƚƵƩŽ�ŝŶ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂͲ
zione un decreto3�ĚĞů�dƌŝďƵŶĂůĞ�Ěŝ�sĞƌŽŶĂ�ĚĞů�ϭϵϵϲ�
ŝŶ�ĐƵŝ͕�Ă�ĨƌŽŶƚĞ�ĚĞů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�
ƐƚĂƚƵƚĂƌŝĂ�Ěŝ�ƵŶĂ�^ƌů�ĚĂ�sĞƌŽŶĂ�Ă�>ŽŶĚƌĂ�ĐŽŶ�ů͛ŝŶƚĞŶͲ
ǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ĂĐƋƵŝƐŝƌĞ�ůĂ�ŶĂǌŝŽŶĂůŝƚă�ŝŶŐůĞƐĞ͕�ŝ�ŐŝƵĚŝĐŝ�ǀĞͲ
ƌŽŶĞƐŝ�ŚĂŶŶŽ�ĂīĞƌŵĂƚŽ�ĐŚĞ�ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĚŽǀĞǀĂ�ƌŝŵĂͲ
ŶĞƌĞ�ŝƐĐƌŝƩĂ�ŶĞů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�/ŵƉƌĞƐĞ�ŝƚĂůŝĂŶŽ͕�ĞƌŐŽ 
ƌŝŵĂŶĞŶĚŽ�ƐŽŐŐĞƩĂ͕�ĂŶĐŚĞ�ƉĞƌ�ŝů�ĨƵƚƵƌŽ͕�Ăůů͛ŝƐĐƌŝǌŝŽͲ
ŶĞ͕�Ăů�ĚĞƉŽƐŝƚŽ�Ğ�ĂůůĂ�ƉƵďďůŝĐŝƚă�ĚĞŐůŝ�Ăƫ�ƉƌĞǀŝƐƟ�ĚĂůͲ
ůĂ�ŶŽƌŵĂƟǀĂ�ŶĂǌŝŽŶĂůĞ͖�Ă�ƚĂů�ƌŝŐƵĂƌĚŽ͕�ƉĞƌĂůƚƌŽ͕�ŶŽŶ�
risulta facile comprendere se la decisione in parola 
fosse fondata sul criterio di collegamento previsto 
ĚĂůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϱ�>͘�Ŷ͘Ϯϭϴͬϵϱ͕�ŽƉƉƵƌĞ�ƐƵůůĂ�ĐŝƌĐŽƐƚĂŶǌĂ�ĐŚĞ�
ů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ�Ě Ă͛ƌƌŝǀŽ�ĂǀƌĞďďĞ�ƉŽƚƵƚŽ�ŶŽŶ�ƐŽƩŽƉŽƌͲ
ƌĞ�ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĂůůĂ�ƉƌŽƉƌŝĂ�ůĞŐŐĞ�;ů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ�ŝŶŐůĞͲ
ƐĞ͕�ŝŶĨĂƫ͕�ŝŶ�ĂĚĞƐŝŽŶĞ�ĂůůĂ�ƚĞŽƌŝĂ�ĚĞůů͛ŝŶĐŽƌƉŽƌĂǌŝŽŶĞ͕�
ĂǀƌĞďďĞ�ƉŽƚƵƚŽ�ĐŽŶƟŶƵĂƌĞ�Ă�ƐŽƩŽƉŽƌƌĞ�ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�Ăů�
ĚŝƌŝƩŽ�ŝƚĂůŝĂŶŽͿ͘
EĞů�ϮϬϬϯ͕� ŝŶ�ŵŽĚŽ�ĂŶĐŽƌĂ�Ɖŝƶ�ĞƐƉůŝĐŝƚŽ͕� ŝů�dƌŝďƵŶĂůĞ�
di Lecco4�ŚĂ�ƐŽƐƚĞŶƵƚŽ�ĐŚĞ� ŝů� ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĂůů͛/ƚĂͲ
ůŝĂ�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƐƚĂƚƵƚĂƌŝĂ�ŶŽŶ�ƉƵž�ƐŽƩƌĂƌƌĞ�
ů͛ĞŶƚĞ�ĚĂůů Ă͛ƉƉůŝĐĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ůĞŐŐĞ�ŝƚĂůŝĂŶĂ�ŝŶ�ƋƵĂŶƚŽ�
ůĞŐŐĞ�ĚĞů�ůƵŽŐŽ�Ěŝ�ĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�;ůĞǆ�ƐŽĐŝĞƚĂƟƐͿ͕�Ğ�Đŝž�Ă�
ŵĂŐŐŝŽƌ�ƌĂŐŝŽŶĞ�ƋƵĂŶĚŽ�ŝů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ğ�
ĚŝƐƉŽƐƚŽ�ǀĞƌƐŽ�ƵŶ�WĂĞƐĞ�ĐŚĞ�ŶŽŶ�ƌŝĐŽŶŽƐĐĞ�ŝů�͞ƚƌĂƐĨĞͲ
ƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ůĞŐĂůĞ͟�Ěŝ�ƵŶĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ƐƚƌĂŶŝĞƌĂ͘
Nel medesimo senso si pongono due decisioni5 del 
dƌŝďƵŶĂůĞ�Ěŝ��ůĞƐƐĂŶĚƌŝĂ�Ğ�ĚĞůůĂ��ŽƌƚĞ�Ěŝ��ƉƉĞůůŽ�Ěŝ�

3���Ĩƌ͘ �dƌŝď͘�sĞƌŽŶĂ͕�ϱ͘ϭϮ͘ϵϲ͕� ŝŶ�^ŽĐ͕͘�ϭϵϵϳ͕�ƉĂŐ͘ϱϳϰ͕�ƐĞĐŽŶĚŽ�ĐƵŝ�͙͞� ŝů�
ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ�ŶŽŶ�ƉƵž�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƌĞ� ůĂ�ƉĞƌ-
ĚŝƚĂ�ĚĞůůĂ�ŶĂǌŝŽŶĂůŝƚă�ŝƚĂůŝĂŶĂ�Ğ�ƋƵŝŶĚŝ�ŝů�ǀĞŶŝƌ�ŵĞŶŽ�ĚĞŐůŝ�ŽďďůŝŐŚŝ�Ğ�ĚĞŝ�
ĐŽŶƚƌŽůůŝ�ƉƌĞǀŝƐƟ�ĚĂůů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ�ŝƚĂůŝĂŶŽ�͙͘�>Ă�ƐŽĐŝĞƚă�ĚĞǀĞ�ƉĞƌƚĂŶƚŽ�
ƌŝŵĂŶĞƌĞ�ŝƐĐƌŝƩĂ�ŶĞů�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚĞ�ƌĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�ŝŵƉƌĞƐĞ�ŝƚĂůŝĂŶŽ�Ğ�ƌŝŵĂ-
ŶĞƌĞ�ƐŽŐŐĞƩĂ͕�ĂŶĐŚĞ�ƉĞƌ�ŝů�ĨƵƚƵƌŽ͕�Ăůů͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ĞĚ�Ăů�ĚĞƉŽƐŝƚŽ�Ğ�ĂůůĂ�ƉƵď-
ďůŝĐŝƚă�ĚĞŐůŝ�Ăƫ�ƉƌĞǀŝƐƟ�ĚĂůůĂ�ůĞŐŐĞ�ŝƚĂůŝĂŶĂ͘͟
4���Ĩƌ͘ �dƌŝď͘�>ĞĐĐŽ͕�ϲ͘ϭϮ͘Ϭϯ͕�ŝŶ�͞DĂƐƐŝŵĂƌŝŽ�ĚĞůůĞ�ƐĞŶƚĞŶǌĞ�ĚĞŝ�ŐŝƵĚŝĐŝ�ĚĞů�
ƌĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĂ�>ŽŵďĂƌĚŝĂ͕͟ �ϭϵϵϲͲϭϵϵϳ͕�ƐĞĐŽŶĚŽ� ŝů�ƋƵĂůĞ�͙͞� ŝů� ƚƌĂƐĨĞƌŝ-
ŵĞŶƚŽ� ĚĞůůĂ� ƐĞĚĞ� ůĞŐĂůĞ� Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ� ŶŽŶ� ƉƵž� ĞƐƐĞƌĞ� ĐĂƵƐĂ� ĚĞůůĂ� ƉĞƌĚŝƚĂ�
Ěŝ�ŶĂǌŝŽŶĂůŝƚă� ŝƚĂůŝĂŶĂ�Ğ�ĐŽŵƉŽƌƚĂ� ŝů�ƉĞƌŵĂŶĞƌĞ�ĚĞůůĂ� ƐŽŐŐĞǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�
ƐŽĐŝĞƚă�Ă� ƚƵƫ�Őůŝ� ŽďďůŝŐŚŝ� Ğ�Ăŝ� ĐŽŶƚƌŽůůŝ� ƉƌĞǀŝƐƟ�ĚĂůů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ�ĚĞůůŽ�
^ƚĂƚŽ�Ěŝ�ĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ͕� ŝǀŝ�ĐŽŵƉƌĞƐĂ� ů͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ŶĞů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůů͛/ŵƉƌĞƐĞ�
;ůĞǆ�ƐŽĐŝĞƚĂƟƐͿ͘�/ů�ƉƌŝŶĐŝƉŝŽ�ğ�ǀĂůŝĚŽ͕�ŝŶ�ƉĂƌƟĐŽůĂƌĞ͕�ƋƵĂŶĚŽ�ůŽ�^ƚĂƚŽ�Ěŝ�ĚĞ-
ƐƟŶĂǌŝŽŶĞ�ŶŽŶ�ƌŝĐŽŶŽƐĐĂ�ůĞ�ƐŽĐŝĞƚă�ĐŽƐƟƚƵŝƚĞ�ŝŶ�ƵŶŽ�^ƚĂƚŽ�ĞƐƚĞƌŽ͘͟
5���Ĩƌ͘ �dƌŝď͘��ůĞƐƐĂŶĚƌŝĂ͕�ϭϵ͘Ϭϴ͘ϵϱ�Ğ��ƉƉ͘�dŽƌŝŶŽ͕�ϭ͘ϭϮ͘ϵϱ͕�ŝŶ�͞EƵŽǀĂ�ŐŝƵƌ͘ �
Đŝǀ͘�ĐŽŵŵĞŶƚĂƚĂ͕͟ �ϭϵϵϲ͕�ƉĂŐ͘ϴϱϱ͘
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dŽƌŝŶŽ͕� ƐĞĐŽŶĚŽ� ĐƵŝ� ůĂ� ĚĞůŝďĞƌĂǌŝŽŶĞ� ĚĞůů Ă͛ƐƐĞŵďůĞĂ�
straordinaria di trasferimento della sede sociale statuͲ
ƚĂƌŝĂ�Ăůů Ğ͛ƐƚĞƌŽ�ĚŽǀƌĞďďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƌƐŝ�ŝůůĞŐŝƫŵĂ�Ğ�ŶŽŶ�
ŽŵŽůŽŐĂďŝůĞ͕�ŝŶ�ƋƵĂŶƚŽ�ůĂ�ĐŽŶǀĞƌƐŝŽŶĞ�Ěŝ�ƵŶĂ�ƐŽĐŝĞƚă�
ŝƚĂůŝĂŶĂ�ŝŶ�ƵŶ�ƟƉŽ�ƐŽĐŝĞƚĂƌŝŽ�Ěŝ�ĚŝƌŝƩŽ�ƐǀŝǌǌĞƌŽ�ŶŽŶ�ƐĂͲ
ƌĞďďĞ�ĂŵŵŝƐƐŝďŝůĞ͕�ƉŽŝĐŚĠ� ů Ă͛ƌƚ͘Ϯϱ͕� ĐŽ͘ϭ�>͘�Ŷ͘Ϯϭϴͬϵϱ͕�
ƉƌĞǀĞĚĞ�ĐŚĞ�ůĞ�ƐŽĐŝĞƚă�ƐŝĂŶŽ�ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂƚĞ�ĚĂůůĞ�ŶŽƌŵĞ�
ǀŝŐĞŶƟ�ŶĞůůŽ� ^ƚĂƚŽ�ŶĞů� ƋƵĂůĞ� ĞƐƐĞ� Ɛŝ� ƐŽŶŽ� ĐŽƐƟƚƵŝƚĞ͕�
per cui il giudice italiano non potrebbe approvare la 
ƚƌĂƐĨŽƌŵĂǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ƵŶĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ŝƚĂůŝĂŶĂ�ŝŶ�ƵŶ�ƟƉŽ�ƐŽĐŝĞͲ
ƚĂƌŝŽ�ŶŽŶ�ĐŽŶƚĞŵƉůĂƚŽ�ĚĂů�ŶŽƐƚƌŽ�ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ͘
/ŶĮŶĞ͕�ƐĞĐŽŶĚŽ�ůĂ�ƚĞƐŝ�ĂĐĐŽůƚĂ�ĚĂ�ĐĞƌƚĂ�ŐŝƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶͲ
ǌĂ͕�ŝů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ƐƚĂƚƵƚĂƌŝĂ�Ăůů͛ĞͲ
ƐƚĞƌŽ�ĐŽƐƟƚƵŝƌĞďďĞ�ƵŶĂ�ĐĂƵƐĂ�Ěŝ� ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�
ƐŽĐŝĞƚă�ŽǀĞ�Ăů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĐŽŶƐĞŐƵĂ�ŝů�ŵƵƚĂŵĞŶƚŽ�
della ůĞǆ� ƐŽĐŝĞƚĂƟƐ� ĂƉƉůŝĐĂďŝůĞ͘� /Ŷ� ƉĂƌƟĐŽůĂƌĞ͕� ŽůƚƌĞ�
Ă� ƵŶĂ� ĚĞĐŝƐŝŽŶĞ� ĚĞůůĂ� �ŽƌƚĞ� Ěŝ� �ƉƉĞůůŽ� Ěŝ� dƌŝĞƐƚĞ6͕�
Ɛŝ� ƐĞŐŶĂůĂ� ƵŶĂ� ƉƌŽŶƵŶĐŝĂ� ĚĞůůĞ� ^ĞǌŝŽŶŝ� hŶŝƚĞ� ĚĞůůĂ�
Cassazione7͕�ƐĞĐŽŶĚŽ�ůĂ�ƋƵĂůĞ�ŝů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�
ƐĞĚĞ� ŚĂ� ĞĸĐĂĐŝĂ� ƐŽůƚĂŶƚŽ� ƐĞ͕� ĞƐƐĞŶĚŽ� ƐƚĂƚŽ� ƉŽƐƚŽ�
ŝŶ�ĞƐƐĞƌĞ�ĐŽŶĨŽƌŵĞŵĞŶƚĞ�ĂůůĂ�ůĞŐŐĞ�ĚĞŐůŝ�^ƚĂƟ�ŝŶƚĞͲ
ƌĞƐƐĂƟ͕� ƋƵĞƐƟ� ĐŽŶĐŽƌĚŝŶŽ� ƐƵŐůŝ� ĞīĞƫ�ĚĂ� ĂƩƌŝďƵŝƌĞ�
ĂůůĂ�ǀŝĐĞŶĚĂ�ƐŽĐŝĞƚĂƌŝĂ͖�ŶĞů�ĐĂƐŽ�Ěŝ� ƐƉĞĐŝĞ͕� ƐĞďďĞŶĞ�
ů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ� ůƵƐƐĞŵďƵƌŐŚĞƐĞ� ĂǀĞƐƐĞ� ͞ĂĐĐĞƩĂƚŽ͟�
ůĂ� ƚƌĂƐĨŽƌŵĂǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ƵŶĂ� ƐŽĐŝĞƚă� ŝƚĂůŝĂŶĂ� ŝŶ�ƵŶ�ƟƉŽ�
ƐŽĐŝĞƚĂƌŝŽ� ůƵƐƐĞŵďƵƌŐŚĞƐĞ͕� ůĂ�ƐƵƉƌĞŵĂ��ŽƌƚĞ�ŚĂ�ƌŝͲ
ƚĞŶƵƚŽ�ĐŚĞ�ů Ă͛ƌƚ͘Ϯϱ�ĚĞůůĂ�ĐŝƚĂƚĂ�>͘�Ŷ͘Ϯϭϴͬϵϱ͕�ŶŽŶ�ĐŽŶͲ
ƐĞŶƟƐƐĞ�Ěŝ�ŵƵƚĂƌĞ�ůŽ�ƐƚĂƚƵƚŽ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͕�
ergo non potendosi concretare il trasferimento soͲ
ĐŝĂůĞ�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ͘
DŝŶŽƌŝƚĂƌŝĂ� ƐĞŵďƌĂ� ŝŶǀĞĐĞ� ĞƐƐĞƌĞ� ƋƵĞůůĂ� ŐŝƵƌŝƐƉƌƵͲ
ĚĞŶǌĂ�Ěŝ�ŵĞƌŝƚŽ�ĐŚĞ�ĂŵŵĞƩĞ�ůĂ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚă�ƉĞƌ�ůĞ�ƐŽͲ
ĐŝĞƚă�ŝƚĂůŝĂŶĞ�Ěŝ�ŵƵƚĂƌĞ�ŝů�ƉƌŽƉƌŝŽ�ƐƚĂƚƵƚŽ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞ�
mediante il trasferimento della sede sociale statuͲ
ƚĂƌŝĂ͘� /Ŷ�ƚĂů�ƐĞŶƐŽ͕�Ɛŝ�ƐĞŐŶĂůĂ�ƵŶĂ�ƉƌŽŶƵŶĐŝĂ�ĚĞů�dƌŝͲ
ďƵŶĂůĞ�Ěŝ�DŽŶǌĂϴ͕�ƐĞĐŽŶĚŽ�ĐƵŝ�Ă�ƵŶĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ŶŽŶ�Ɛŝ�
ƐĂƌĞďďĞ�ƉŽƚƵƚĂ�Ɖŝƶ�ĂƉƉůŝĐĂƌĞ�ůĂ�ůĞŐŐĞ�ŝƚĂůŝĂŶĂ͕�ďĞŶƐŞ�
ƋƵĞůůĂ�ŶŝŐĞƌŝĂŶĂ͕�ƉŽŝĐŚĠ� ů Ă͛ƌƚ͘Ϯϱ� >͘�Ŷ͘Ϯϭϴͬϵϱ͕� ƐŽƩŽͲ
ƉŽŶĞ�ůĞ�ƐŽĐŝĞƚă�ĂůůĂ�ůĞŐŐĞ�ĚĞů�ůƵŽŐŽ�Ěŝ�ĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ĚĂ�
ĞƋƵŝƉĂƌĂƌƐŝ͕�ŝŶ�ĨŽƌǌĂ�ĚĞů�ƚĞƌǌŽ�ĐŽŵŵĂ�Ěŝ�ƚĂůĞ�ĚŝƐƉŽƐŝͲ
ǌŝŽŶĞ͕�Ăů�ůƵŽŐŽ�ŽǀĞ�ůĂ�ƐĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ƐŝĂ�ƐƵĐĐĞƐƐŝǀĂŵĞŶͲ
ƚĞ�ĞĚ�ĞĸĐĂĐĞŵĞŶƚĞ�ƚƌĂƐĨĞƌŝƚĂ͘�

6�� �Ĩƌ͘ � �ƉƉ͘� dƌŝĞƐƚĞ͕� ϵ͘ϭϬ͘ϵϵ͕� ŝŶ� ͞Zŝǀ͘ � ŶŽƚ͘͟ ͕� ϮϬϬϬ͕� ƉĂŐ͘ϭϲϳ͕� ƐĞĐŽŶĚŽ� ĐƵŝ�
͙͞� ůĂ� ĚĞůŝďĞƌĂ�Ěŝ� ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ� ƐĞĚĞ� ƐŽĐŝĂůĞ� Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ͕� ĐŽŵƉŽƌ-
ƚĂŶƚĞ�ƉĞƌĚŝƚĂ�ĚĞůůĂ�ŶĂǌŝŽŶĂůŝƚă� ŝƚĂůŝĂŶĂ͕� Ɛŝ� ĐŽŶĮŐƵƌĂ� ͙�ƋƵĂůĞ�ǀĞƌĂ�Ğ�
ƉƌŽƉƌŝĂ�ĞƐƟŶǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͕�ƉƌŽƉƌŝŽ�ƉĞƌĐŚĠ�͙�ƚĂůĞ�ĚĞŶĂǌŝŽŶĂůŝǌǌĂ-
ǌŝŽŶĞ�ĂǀƌĞďďĞ�ŝŵƉůŝĐĂǌŝŽŶŝ�ĂŶĐŽƌĂ�Ɖŝƶ�ĚƌĂƐƟĐŚĞ�Ğ�ƚƌĂŶĐŝĂŶƟ�ƌŝƐƉĞƩŽ�ĂůůĞ�
ŽƌĚŝŶĂƌŝĞ�ŝƉŽƚĞƐŝ�Ěŝ�ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ�͙͘͟  
7���Ĩƌ͘ �^ĞŶƚĞŶǌĂ�ĚĞůůĂ��ŽƌƚĞ�Ěŝ��ĂƐƐĂǌŝŽŶĞ͕�^^͘hh͕͘�Ŷ͘ϭϮϰϰͬϬϰ͕�ŝŶ�͞Zŝǀ͘ �Ěŝƌ͘ �
ŝŶƚ͘�Ɖƌŝǀ͘ �ƉƌŽĐ͘͟ ͕�ϮϬϬϱ͕�ƉĂŐ͘ϭϯϴϭ͕�ƐĞĐŽŶĚŽ�ĐƵŝ�ŝů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ƐĞĚĞ�͙͞�
ŚĂ�ĞĸĐĂĐŝĂ͕�ĐŽŵĞ�ĐŽŶƟŶƵŝƚă�ĚĞů�ƐŽŐŐĞƩŽ�ŐŝƵƌŝĚŝĐŽ͕�ƐŽůƚĂŶƚŽ�ƐĞ͕�ĞƐƐĞŶĚŽ�
ƐƚĂƚŽ�ƉŽƐƚŽ� ŝŶ�ĞƐƐĞƌĞ� ĐŽŶĨŽƌŵĞŵĞŶƚĞ�ĂůůĂ� ůĞŐŐĞ�ĚĞŐůŝ� ƐƚĂƟ� ŝŶƚĞƌĞƐƐĂƟ͕�
ƋƵĞƐƟ�ĐŽŶĐŽƌĚŝŶŽ�ƐƵŐůŝ�ĞīĞƫ�ĚĂ�ĂƩƌŝďƵŝƌĞ�ĂůůĂ�ǀŝĐĞŶĚĂ�ƐŽĐŝĞƚĂƌŝĂ͘͟
ϴ���Ĩƌ͘ �dƌŝď͘DŽŶǌĂ͕�ϱ͘Ϭϰ͘ϬϮ͕�ŝŶ�͞'ŝƵƌ͘ �ĐŽŵŵ͘͟ ͕�ϮϬϬϯ͕�ƉĂŐ͘ϱϱϴ͘

/Ŷ� ƵŶ Ă͛ůƚƌĂ� ĚĞĐŝƐŝŽŶĞϵ͕� ŝů� dƌŝďƵŶĂůĞ� Ěŝ� dŽƌŝŶŽ� ŚĂ� ŽƐͲ
ƐĞƌǀĂƚŽ�ĐŽŵĞ�ƵŶĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĐŽƐƟƚƵŝƚĂ�ŝŶ�/ƚĂůŝĂ�ĚŽǀĞƐƐĞ�
ŶĞĐĞƐƐĂƌŝĂŵĞŶƚĞ�ĐŽŶƐĞƌǀĂƌĞ�ůĂ�ƉĞƌƐŽŶĂůŝƚă�ŐŝƵƌŝĚŝĐĂ�
nonostante il trasferimento della sede sociale statuͲ
ƚĂƌŝĂ�ŝŶ��ĞůŐŝŽ�ŝŵƉůŝĐĂƐƐĞ͕�ƉĞƌ�ůĂ�ůĞŐŐĞ�ďĞůŐĂ͕�ůĂ�ƐŽŐͲ
ŐĞǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�Ăů�ĚŝƌŝƩŽ�ůŽĐĂůĞ͕�ĨĞƌŵĂ�ƌĞƐƚĂŶĚŽ�
ů͛ŝĚĞŶƟƚă�;ĐŝŽğ�ůĂ�ĐŽŶƟŶƵŝƚă�Ğ�ůĂ�ĐŽŝŶĐŝĚĞŶǌĂͿ�ĚĞůů͛ĞŶͲ
ƚĞ�ĐŽŝŶǀŽůƚŽ͘
��ƚĂů�ƌŝŐƵĂƌĚŽ͕�ƉĞƌĂůƚƌŽ͕�ğ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŽ�ƐŝŐŶŝĮĐĂƌĞ�ĐŚĞ�
ůĂ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚă�ƉĞƌ�ůĞ�ƐŽĐŝĞƚă�ŝƚĂůŝĂŶĞ�Ěŝ�ŵƵƚĂƌĞ�ůŽ�ƐƚĂͲ
ƚƵƚŽ� ƐŽĐŝĂůĞ� Ğ� ͞ƚƌĂƐĨŽƌŵĂƌƐŝ͟� ŝŶ� ƐŽĐŝĞƚă� Ěŝ� ĂůƚƌŽ� ŽƌͲ
ĚŝŶĂŵĞŶƚŽ͕� ƐĞŶǌĂ� ŶĞĐĞƐƐŝƚă� Ěŝ� ƉƌŽĐĞĚĞƌĞ� Ăů� ƉƌĞǀŝŽ�
ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ͕�ğ�ĐŝƌĐŽƐƚĂŶǌĂ�ĂĐĐŽůƚĂ�ĚĂůůĂ�ƉƌĂƐƐŝ�ĂīĞƌͲ
ŵĂƚĂƐŝ�ƉƌĞƐƐŽ�ĂůĐƵŶĞ��ĂŵĞƌĞ�Ěŝ��ŽŵŵĞƌĐŝŽ͕� ĐŽŵĞ�
ƐĂƌă�ƐƵĐĐĞƐƐŝǀĂŵĞŶƚĞ�ŵĞŐůŝŽ�ƐƉĞĐŝĮĐĂƚŽ͘
/ů� punctum dolens� ĚĞůůĂ� ƋƵĞƐƟŽŶĞ͕� ƋƵŝŶĚŝ͕� ĐŽŶƐŝƐƚĞ�
ŶĞů�ǀĂůƵƚĂƌĞ�ůĂ�ĐŽŵƉĂƟďŝůŝƚă�Ěŝ�ƵŶ�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�Ăůů Ğ͛Ͳ
ƐƚĞƌŽ� ĚĞůůĂ� ƐĞĚĞ� ƐŽĐŝĂůĞ͕� ĐŽŵƉŽƌƚĂŶƚĞ� ůĂ� ƐŽƩŽƉŽƐŝͲ
ǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�Ăů�ĚŝƌŝƩŽ�ƐƚƌĂŶŝĞƌŽ͕�ĐŽŶ�ŝů�ĚŝƐƉŽƐƚŽ�
ĚĞůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϱ͕�ĐŽ͘ϭ͕�ĚĞůůĂ�ĐŝƚĂƚĂ�>͘�Ŷ͘Ϯϭϴͬϵϱ͕�ĐŚĞ�ƐĞŵďƌĂ�
vietare il mutamento dello statuto personale della soͲ
ĐŝĞƚă͕�ƉƌĞǀĞĚĞŶĚŽ�ĐŚĞ�ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĚĞǀĞ�ĞƐƐĞƌĞ�ƌĞŐŽůĂƚĂ�
͙͞�ĚĂůůĂ� ůĞŐŐĞ�ĚĞůůŽ�^ƚĂƚŽ�ŶĞů� ĐƵŝ� ƚĞƌƌŝƚŽƌŝŽ�ğ� ƐƚĂƚŽ�
ƉĞƌĨĞǌŝŽŶĂƚŽ�ŝů�ƉƌŽĐĞĚŝŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�͙͘͟�
��ƚĂů�ƌŝŐƵĂƌĚŽ͕�ůĂ�ĚŽƩƌŝŶĂ�ğ�ƐŽƐƚĂŶǌŝĂůŵĞŶƚĞ�ĚŝǀŝƐĂ͗
• ĚĂ� ƵŶ� ůĂƚŽ͕� ŝŶĨĂƫ͕� ǀŝ� ğ� ĐŚŝ10� ƌŝƟĞŶĞ� ĐŚĞ� ƉƌĞǀĂůͲ

ŐĂ�ƵŶ͛ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂǌŝŽŶĞ� ůĞƩĞƌĂůĞ�ĚĞů� ĐŝƚĂƚŽ�ƉƌŝŵŽ�
ĐŽŵŵĂ�ĚĞůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϱ͕�ƉĞƌ�ĐƵŝ� ůĂ�ĐŝƌĐŽƐƚĂŶǌĂ�ĐŚĞ� ůĂ�
ƐŽĐŝĞƚă�Ɛŝ�ƐŝĂ�ĐŽƐƟƚƵŝƚĂ�ƐĞĐŽŶĚŽ�ƵŶĂ�ĐĞƌƚĂ�ůĞŐŐĞ�
;ƋƵĞůůĂ�ŝƚĂůŝĂŶĂͿ�ğ�ƵŶ�ĨĂƩŽ�ƐƚŽƌŝĐŽ�Ğ͕�ƉĞƌƚĂŶƚŽ͕�ŝů�
criterio di collegamento non potrebbe mutare 
ŶĞů� ĐŽƌƐŽ� ĚĞůů͛ĞƐŝƐƚĞŶǌĂ� ŐŝƵƌŝĚŝĐĂ� ĚĞůůĂ� ƐŽĐŝĞƚă͕�
nemmeno se la sede sociale statutaria venisse 
trasferita all’estero;

• ĚĂůů Ă͛ůƚƌŽ� ůĂƚŽ͕� ůĂ�ŵĂŐŐŝŽƌ�ƉĂƌƚĞ�ĚĞŐůŝ�ĂƵƚŽƌŝ11 riͲ
ƟĞŶĞ�ĐŚĞ�ŝů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƐŽͲ
ĐŝĂůĞ�ƐƚĂƚƵƚĂƌŝĂ�ĐŽŵƉŽƌƟ�ŝů�ŵƵƚĂŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ� lex 
ƐŽĐŝĞƚĂƟƐ͕�ƐĞŶǌĂ�ŶĞĐĞƐƐŝƚă�Ěŝ�ƉƌŽĐĞĚĞƌĞ�ĂůůŽ�ƐĐŝŽͲ
ŐůŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĐŽƐƟƚƵŝƚĂ�ŝŶ�/ƚĂůŝĂ͕�ƉƵƌĐŚĠ�
ŝů� WĂĞƐĞ� ͞Ěŝ� ĂƌƌŝǀŽ͟� ĂŵŵĞƩĂ� ůĞ� ͞ƚƌĂƐĨŽƌŵĂǌŝŽŶŝ�
ŝŶƚĞƌŶĂǌŝŽŶĂůŝ͟� Ğ� ůĂ� ƐŽĐŝĞƚă� ƌŝƐƉĞƫ� ůĂ� ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂ�
ƐƚĂďŝůŝƚĂ�Ăů�ƌŝŐƵĂƌĚŽ͘

/Ŷ�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶĞ͕�ƉĂƌƚĞ�ĚĞůůĂ�ŐŝƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶǌĂ�Ěŝ�ŵĞƌŝƚŽ�
ƐĞŵďƌĂ�ŶĞŐĂƌĞ� ůĂ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚă� ĐŚĞ�ƵŶĂ� ƐŽĐŝĞƚă�ƉŽƐƐĂ�
ƚƌĂƐĨĞƌŝƌĞ�ůĂ�ƐĞĚĞ�ƐƚĂƚƵƚĂƌŝĂ�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ͕�ƐŽƩŽƉŽŶĞŶĚŽͲ
Ɛŝ�ĂůůĂ�ŶŽƌŵĂƟǀĂ�ĚĞůůŽ�^ƚĂƚŽ�͞Ěŝ�ĂƌƌŝǀŽ͖͟�ƚĂůĞ�ĐŽŶĐůƵͲ

ϵ���Ĩƌ͘ �dƌŝď͘�dŽƌŝŶŽ͕�ϭϬ͘Ϭϭ͘Ϭϳ͕�ŝŶ�͞'ŝƵƌ͘ �ŝƚ͘͟ ͕�ϮϬϬϳ͕�ƉĂŐ͘ϭϲϳϵ͘
10�� /Ŷ� ƚĂů� ƐĞŶƐŽ͕�ƉĞƌ� ƚƵƫ͕��͘��ĂŵĂƐĐĞůůŝ͕�͞/� ĐŽŶŇŝƫ�Ěŝ� ůĞŐŐĞ� ŝŶ�ŵĂƚĞƌŝĂ�
societaria͕͟ �ϮϬϬϰ͕�ƉĂŐ͘ϭϯϭ͘
11�� �Ĩƌ͘ ͕� ex pluribus͕� '͘� ^ĂŶƚƵƐ͕� ͞/Ŷ� ƚĞŵĂ� Ěŝ� ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ� ĚĞůůĂ� ƐĞĚĞ�
Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ� ĞĚ� ŽŵŽůŽŐĂǌŝŽŶĞ� ƉĂƌǌŝĂůĞ͕͟ � ŝŶ�EƵŽǀĂ� ŐŝƵƌ͘ � Đŝǀ͘ � ĐŽŵŵ͕͘� ϭϵϵϲ͕�
ƉĂŐ͘ϴϱϴ͘
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ƐŝŽŶĞ͕�ƚƵƩĂǀŝĂ͕�ğ�ĂŵŵĞƐƐĂ�ĚĂ�ĂůƚƌĂ�ŐŝƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶǌĂ͕�
ĚĂůůĂ� ĚŽƩƌŝŶĂ� ŵĂŐŐŝŽƌŝƚĂƌŝĂ� Ğ� ĚĂůůĂ� ƉƌĂƐƐŝ� ĂĐĐŽůƚĂ�
ƉƌĞƐƐŽ�ĂůĐƵŶĞ��ĂŵĞƌĞ�Ěŝ��ŽŵŵĞƌĐŝŽ͘
^Ƶů�ƉƵŶƚŽ͕�ƉĞƌĂůƚƌŽ͕�ğ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŽ�ŽƐƐĞƌǀĂƌĞ�ĐŽŵĞ�ůĂ�
ƚĞƐŝ� ĐŚĞ� ƌŝƟĞŶĞ� ůĂ� ƉŽƐƐŝďŝůŝƚă� Ěŝ� ͞ƚƌĂƐĨŽƌŵĂƌĞ͟� ƵŶĂ�
ƐŽĐŝĞƚă� ŝƚĂůŝĂŶĂ� ŶĞů� ĐŽƌƌŝƐƉŽŶĚĞŶƚĞ� ƟƉŽ� ƐŽĐŝĞƚĂƌŝŽ�
straniero sia comprovata dalla recente giurisprudenͲ
ǌĂ�ĐŽŵƵŶŝƚĂƌŝĂ͕�ŝŶ�ŽƌĚŝŶĞ�Ăů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�
sociale statutaria da uno Stato membro ad altro StaͲ
ƚŽ�ŵĞŵďƌŽ͕� ƐĞĐŽŶĚŽ� ůĞ� ĐĂƵƐĂůŝ�ŵĞŐůŝŽ� ĞƐƉŽƐƚĞ� ŶĞů�
ƉĂƌĂŐƌĂĨŽ�ĐŚĞ�ƐĞŐƵĞ͘

>Ă� ůŝďĞƌƚă�Ěŝ�ƐƚĂďŝůŝŵĞŶƚŽ�ex�ĂƌƩ͘ϰϵͲϱϱ�ĚĞů�
dƌĂƩĂƚŽ�ƐƵů�&ƵŶǌŝŽŶĂŵĞŶƚŽ�ĚĞůů͛hŶŝŽŶĞ��Ƶ-
ƌŽƉĞĂ�;dĨƵĞͿ�ƐĞĐŽŶĚŽ�ůĂ�ŐŝƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶǌĂ�ĚĞů-
ůĂ��ŽƌƚĞ�Ěŝ�'ŝƵƐƟǌŝĂ
'ůŝ� ĂƩƵĂůŝ� ĂƌƩ͘ϰϵ12 e 5413� dĨƵĞ� ;Őŝă�ĂƌƟĐŽůŝ� ϰϯ�Ğ�ϰϴ�
dĐĞͿ�ĞƐƚĞŶĚŽŶŽ�ĂůůĞ�ƐŽĐŝĞƚă�ůĂ�ůŝďĞƌƚă�Ěŝ�ƐƚĂďŝůŝŵĞŶƚŽ�
ĂƐƐŝĐƵƌĂƚĂ� ĂůůĞ� ƉĞƌƐŽŶĞ�ĮƐŝĐŚĞ͘� /ŶĨĂƫ͕�ĚĞƩĂ� ůŝďĞƌƚă�
ĂƩƌŝďƵŝƐĐĞ� ĂůůĞ� ƐŽĐŝĞƚă� ĐŽƐƟƚƵŝƚĞ� ĐŽŶĨŽƌŵĞŵĞŶƚĞ�
ĂůůĂ� ůĞŐŝƐůĂǌŝŽŶĞ� Ěŝ� ƵŶŽ� ^ƚĂƚŽ� ŵĞŵďƌŽ� Ğ� ĂǀĞŶƟ� ůĂ�
ƐĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞ͕�ů Ă͛ŵŵŝŶŝƐƚƌĂǌŝŽŶĞ�ĐĞŶƚƌĂůĞ�Ž�ŝů�ĐĞŶƚƌŽ�Ěŝ�
Ăƫǀŝƚă�ƉƌŝŶĐŝƉĂůĞ�Ăůů͛ŝŶƚĞƌŶŽ�ĚĞůů͛hŶŝŽŶĞ��ƵƌŽƉĞĂ�ůĂ�
ƉŽƐƐŝďŝůŝƚă͕�ƌĞĐƟƵƐ�ŝů�ĚŝƌŝƩŽ͕�Ěŝ�ƚƌĂƐĨĞƌŝƌƐŝ�ŝŶ�ƵŶŽ�^ƚĂƚŽ�
ŵĞŵďƌŽ�ĚŝǀĞƌƐŽ�ĚĂ�ƋƵĞůůŽ�Ěŝ�͞ŽƌŝŐŝŶĞ͟�ƉĞƌ�ĞƐĞƌĐŝƚĂƌͲ
ǀŝ�ůĂ�ƉƌŽƉƌŝĂ�Ăƫǀŝƚă�ĞĐŽŶŽŵŝĐĂ͕�ĂůůĞ�ƐƚĞƐƐĞ�ĐŽŶĚŝǌŝŽͲ
Ŷŝ�ƉŽƐƚĞ�ĚĂůůĂ�ůĞŐŝƐůĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůŽ�^ƚĂƚŽ�Ěŝ�͞ĂƌƌŝǀŽ͟�ƉĞƌ�
ůĞ�ƉƌŽƉƌŝĞ�ƐŽĐŝĞƚă͘
/ů�͞ĚŝƌŝƩŽ�Ěŝ�ƐƚĂďŝůŝŵĞŶƚŽ͟�ƉƵž�ĞƐĞƌĐŝƚĂƌƐŝ� ŝŶ�ǀŝĂ�ƉƌŝͲ
ŵĂƌŝĂ�Ž�ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĂ͗�
• ŝů� ĚŝƌŝƩŽ�Ěŝ� ƐƚĂďŝůŝŵĞŶƚŽ�ƉƌŝŵĂƌŝŽ� Ɛŝ� ƌŝŶǀŝĞŶĞ�ĂůͲ

ůŽƌĐŚĠ�ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĚĞĐŝĚĂ�Ěŝ�ƐǀŽůŐĞƌĞ�ŝŶƚĞƌĂŵĞŶƚĞ�
ůĂ�ƉƌŽƉƌŝĂ�Ăƫǀŝƚă�ĞĐŽŶŽŵŝĐĂ�ŶĞů�ƚĞƌƌŝƚŽƌŝŽ�Ěŝ�ƵŶŽ�
^ƚĂƚŽ�ŵĞŵďƌŽ�ĚŝǀĞƌƐŽ�ĚĂ�ƋƵĞůůŽ�Ěŝ�͞ŽƌŝŐŝŶĞ͕͟ �ƐŝĐͲ
ĐŚĠ�ŶĞů�ƚĞƌƌŝƚŽƌŝŽ�ĚĞůůŽ�^ƚĂƚŽ�Ěŝ�͞ĂƌƌŝǀŽ͟�ǀŝĞŶĞ�ŝŶͲ
sediata ex novo�Ž�ƚƌĂƐĨĞƌŝƚĂ�ŝŶƚĞƌĂŵĞŶƚĞ�ů Ă͛ƫǀŝƚă�
ĞĐŽŶŽŵŝĐĂ͕�ĐŚĞ�ĐĞƐƐĂ�Ěŝ�ĞƐƐĞƌĞ�ƐǀŽůƚĂ�ŶĞů� ƚĞƌƌŝͲ

12���ŝ�ƐĞŶƐŝ�ĚĞůů Ă͛ƌƚ͘ϰϵ�dĨƵĞ͗�͞EĞů�ƋƵĂĚƌŽ�ĚĞůůĞ�ĚŝƐƉŽƐŝǌŝŽŶŝ�ĐŚĞ�ƐĞŐƵŽŶŽ͕�
ůĞ�ƌĞƐƚƌŝǌŝŽŶŝ�ĂůůĂ�ůŝďĞƌƚă�Ěŝ�ƐƚĂďŝůŝŵĞŶƚŽ�ĚĞŝ�ĐŝƩĂĚŝŶŝ�Ěŝ�ƵŶŽ�^ƚĂƚŽ�ŵĞŵďƌŽ�
ŶĞů�ƚĞƌƌŝƚŽƌŝŽ�Ěŝ�ƵŶ�ĂůƚƌŽ�^ƚĂƚŽ�ŵĞŵďƌŽ�ǀĞŶŐŽŶŽ�ǀŝĞƚĂƚĞ͘�dĂůĞ�ĚŝǀŝĞƚŽ�Ɛŝ�
ĞƐƚĞŶĚĞ�ĂůƚƌĞƐŞ�ĂůůĞ�ƌĞƐƚƌŝǌŝŽŶŝ�ƌĞůĂƟǀĞ�Ăůů͛ĂƉĞƌƚƵƌĂ�Ěŝ�ĂŐĞŶǌŝĞ͕�ƐƵĐĐƵƌƐĂůŝ�
Ž�ĮůŝĂůŝ͕�ĚĂ�ƉĂƌƚĞ�ĚĞŝ�ĐŝƩĂĚŝŶŝ�Ěŝ�ƵŶŽ�^ƚĂƚŽ�ŵĞŵďƌŽ�ƐƚĂďŝůŝƟ�ƐƵů�ƚĞƌƌŝƚŽƌŝŽ�
Ěŝ�ƵŶ�ĂůƚƌŽ�̂ ƚĂƚŽ�ŵĞŵďƌŽ͘�>Ă�ůŝďĞƌƚă�Ěŝ�ƐƚĂďŝůŝŵĞŶƚŽ�ŝŵƉŽƌƚĂ�ů͛ĂĐĐĞƐƐŽ�ĂůůĞ�
Ăƫǀŝƚă�ĂƵƚŽŶŽŵĞ�Ğ�Ăů�ůŽƌŽ�ĞƐĞƌĐŝǌŝŽ͕�ŶŽŶĐŚĠ�ůĂ�ĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�Ğ�ůĂ�ŐĞƐƟŽŶĞ�
Ěŝ�ŝŵƉƌĞƐĞ�Ğ�ŝŶ�ƉĂƌƟĐŽůĂƌĞ�Ěŝ�ƐŽĐŝĞƚă�Ăŝ�ƐĞŶƐŝ�ĚĞůů͛Ăƌƚ͘ϱϰ͕�ĐŽ͘Ϯ͕�ĂůůĞ�ĐŽŶĚŝ-
ǌŝŽŶŝ�ĚĞĮŶŝƚĞ�ĚĂůůĂ�ůĞŐŝƐůĂǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ƉĂĞƐĞ�Ěŝ�ƐƚĂďŝůŝŵĞŶƚŽ�ŶĞŝ�ĐŽŶĨƌŽŶƟ�ĚĞŝ�
ƉƌŽƉƌŝ�ĐŝƩĂĚŝŶŝ͕�ĨĂƩĞ�ƐĂůǀĞ�ůĞ�ĚŝƐƉŽƐŝǌŝŽŶŝ�ĚĞů�ĐĂƉŽ�ƌĞůĂƟǀŽ�Ăŝ�ĐĂƉŝƚĂůŝ͘͟ �
13��>Ă�ĚŝƐƉŽƐŝǌŝŽŶĞ� ŝŶ�ƉĂƌŽůĂ�ƉƌĞǀĞĚĞ�ĐŚĞ͗�͞>Ğ�ƐŽĐŝĞƚă�ĐŽƐƟƚƵŝƚĞ�ĐŽŶĨŽƌ-
ŵĞŵĞŶƚĞ�ĂůůĂ�ůĞŐŝƐůĂǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ƵŶŽ�^ƚĂƚŽ�ŵĞŵďƌŽ�Ğ�ĂǀĞŶƟ�ůĂ�ƐĞĚĞ�ƐŽĐŝĂ-
ůĞ͕�ů͛ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂǌŝŽŶĞ�ĐĞŶƚƌĂůĞ�Ž�ŝů�ĐĞŶƚƌŽ�Ěŝ�Ăƫǀŝƚă�ƉƌŝŶĐŝƉĂůĞ�Ăůů͛ŝŶƚĞƌŶŽ�
ĚĞůů͛hŶŝŽŶĞ͕� ƐŽŶŽ�ĞƋƵŝƉĂƌĂƚĞ͕�Ăŝ�ĮŶŝ�ĚĞůů͛ĂƉƉůŝĐĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĞ�ĚŝƐƉŽƐŝǌŝŽŶŝ�
ĚĞů�ƉƌĞƐĞŶƚĞ�ĐĂƉŽ͕�ĂůůĞ�ƉĞƌƐŽŶĞ�ĮƐŝĐŚĞ�ĂǀĞŶƟ�ůĂ�ĐŝƩĂĚŝŶĂŶǌĂ�ĚĞŐůŝ�^ƚĂ-
Ɵ�ŵĞŵďƌŝ͘�WĞƌ�ƐŽĐŝĞƚă�Ɛŝ� ŝŶƚĞŶĚŽŶŽ� ůĞ�ƐŽĐŝĞƚă�Ěŝ�ĚŝƌŝƩŽ�ĐŝǀŝůĞ�Ž�Ěŝ�Ěŝƌŝƚ-
ƚŽ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂůĞ͕� ŝǀŝ�ĐŽŵƉƌĞƐĞ�ůĞ�ƐŽĐŝĞƚă�ĐŽŽƉĞƌĂƟǀĞ͕�Ğ� ůĞ�ĂůƚƌĞ�ƉĞƌƐŽŶĞ�
ŐŝƵƌŝĚŝĐŚĞ�ĐŽŶƚĞŵƉůĂƚĞ�ĚĂů�ĚŝƌŝƩŽ�ƉƵďďůŝĐŽ�Ž�ƉƌŝǀĂƚŽ͕�ĂĚ�ĞĐĐĞǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĞ�
ƐŽĐŝĞƚă�ĐŚĞ�ŶŽŶ�Ɛŝ�ƉƌĞĮŐŐŽŶŽ�ƐĐŽƉŝ�Ěŝ�ůƵĐƌŽ͘͟

ƚŽƌŝŽ�ĚĞůůŽ�^ƚĂƚŽ�Ěŝ�͞ƉĂƌƚĞŶǌĂ͕͟ �ƉĞƌĚĞŶĚŽƐŝ�ŽŐŶŝ�
collegamento con esso;

• ŝů� ĚŝƌŝƩŽ� Ěŝ� ƐƚĂďŝůŝŵĞŶƚŽ� ƐĞĐŽŶĚĂƌŝŽ͕� ŝŶǀĞĐĞ͕� Ɛŝ�
ŵĂŶŝĨĞƐƚĂ� ĂůůŽƌĐŚĠ� ůĂ� ƐŽĐŝĞƚă͕� ƉƵƌ� ĐŽŶƟŶƵĂŶĚŽ�
ĂĚ� ĞƐĞƌĐŝƚĂƌĞ� ůĂ� ƉƌŽƉƌŝĂ� Ăƫǀŝƚă� ĞĐŽŶŽŵŝĐĂ� ŶĞů�
ƚĞƌƌŝƚŽƌŝŽ�ĚĞůůŽ�̂ ƚĂƚŽ�Ěŝ�͞ ŽƌŝŐŝŶĞ͕͟ �ŝŶŝǌŝĂ�Ă�ƐǀŽůŐĞƌĞ�
ĚĞƩĂ�Ăƫǀŝƚă�ĂŶĐŚĞ�ŶĞů�ƚĞƌƌŝƚŽƌŝŽ�Ěŝ�ƵŶ�ĂůƚƌŽ�^ƚĂͲ
ƚŽ�ŵĞŵďƌŽ͕�ĂƉƌĞŶĚŽ�Ž�ŝƐƟƚƵĞŶĚŽ�ŝŶ�ĚĞƩŽ�^ƚĂƚŽ�
ĂŐĞŶǌŝĞ͕�ƐƵĐĐƵƌƐĂůŝ͕�ĮůŝĂůŝ�Ž�ƐĞĚŝ�ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĞ͘

�ŝ� ĮŶŝ� ĚĞůůĂ� ƉƌĞƐĞŶƚĞ� ŝŶĚĂŐŝŶĞ͕� ƋƵŝŶĚŝ͕� ƌŝƐƵůƚĂ� ŶĞͲ
ĐĞƐƐĂƌŝŽ� ĐŽŵƉƌĞŶĚĞƌĞ� ƐĞ� ůĂ� ůŝďĞƌƚă�Ěŝ� ƐƚĂďŝůŝŵĞŶƚŽ͕�
ĐŽŵĞ�ƐŽƉƌĂ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂƚĂ͕�ƉĞƌŵĞƩĂ�Ěŝ�ƌŝƚĞŶĞƌĞ�ůĂ�ůĞŐŝƚͲ
Ɵŵŝƚă�ĚĞů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŝŶ�ƚĞƌƌŝƚŽͲ
ƌŝŽ�ŝŶƚƌĂͲĐŽŵƵŶŝƚĂƌŝŽ�ĐŽŶ�ƐŽƩŽƉŽƐŝǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞͲ
ƚă�Ăů�ĚŝƌŝƩŽ�ĚĞů�WĂĞƐĞ�͞Ěŝ�ĂƌƌŝǀŽ͘͟
/Ŷ�ŵĞƌŝƚŽ͕� ğ� ŽƉƉŽƌƚƵŶŽ� ŽƐƐĞƌǀĂƌĞ� ĐŽŵĞ� ůĂ� ƐĞŶƚĞŶͲ
ǌĂ� ĚĞůůĂ� �ŽƌƚĞ� Ěŝ� 'ŝƵƐƟǌŝĂ� ĚĞůů͛hĞ� ŶĞů� ĐĂƐŽ� ͞Daily 
Mail”14 venga considerata il�ůĞĂĚŝŶŐ�ĐĂƐĞ�ƉĞƌ�Đŝž�ĐŚĞ�
ĐŽŶĐĞƌŶĞ�ůĞ�ůŝŵŝƚĂǌŝŽŶŝ�͞ŝŶ�ƵƐĐŝƚĂ͟�ĚĞůůĂ�ůŝďĞƌƚă�Ěŝ�ƐƚĂͲ
ďŝůŝŵĞŶƚŽ͘�/Ŷ�ƚĂůĞ�ŽĐĐĂƐŝŽŶĞ͕�ŝŶĨĂƫ͕�ŝ�ŐŝƵĚŝĐŝ�ĞƵƌŽƉĞŝ�
ŚĂŶŶŽ� ƌŝĐŽŶŽƐĐŝƵƚŽ� ĐŚĞ� ůĂ� ƌĞŐŽůĂŵĞŶƚĂǌŝŽŶĞ� ĚĞůůŽ�
ƐƉŽƐƚĂŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ� ƐĞĚĞ�Ěŝ�ƵŶĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĚĂ�ƵŶŽ�^ƚĂͲ
to membro ad un altro rimane di competenza degli 
ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƟ�ŶĂǌŝŽŶĂůŝ�Ğ�ĐŚĞ͕�ŝŶ�ĂƐƐĞŶǌĂ�Ěŝ�ĐŽŶǀĞŶǌŝŽͲ
Ŷŝ�Ěŝ�ĂƌŵŽŶŝǌǌĂǌŝŽŶĞ�ƐƵů� ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ͕� ŝ�
ƐŝŶŐŽůŝ�ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƟ�ŶĂǌŝŽŶĂůŝ�ƐŽŶŽ�ůŝďĞƌŝ�Ěŝ�ƐƚĂďŝůŝƌŶĞ�
ŵŽĚĂůŝƚă͕�ůŝŵŝƟ�Ğ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͘
dƵƩĂǀŝĂ͕�ŐƌĂǌŝĞ�ĂůůĂ�ƐƵĐĐĞƐƐŝǀĂ�ĞǀŽůƵǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ŐŝƵͲ
ƌŝƐƉƌƵĚĞŶǌĂ�ĚĞůůĂ��ŽƌƚĞ�Ěŝ�'ŝƵƐƟǌŝĂ͕�͙͞�ǀŝ�ğ�ŽƌŵĂŝ�
ƵŶ�ĚŝīƵƐŽ� ĐŽŶƐĞŶƐŽ�ŶĞů� ƌŝůĞŐŐĞƌĞ� ůĂ� ƐĞŶƚĞŶǌĂ��ĂŝůǇ�
DĂŝů�ŶŽŶ�Ɖŝƶ�ĐŽŵĞ�ƵŶĂ�ƚŽƚĂůĞ�ĐŚŝƵƐƵƌĂ�Ăůů͛ĂƉƉůŝĐĂǌŝŽ-
ne della libertà di stabilimento al trasferimento del-
ůĂ� ƐĞĚĞ͕� ƐŝĂ� ƐƚĂƚƵƚĂƌŝĂ�ĐŚĞ�ĞīĞƫǀĂ͕� ŝŶ�ƵƐĐŝƚĂ͕�ďĞŶƐŞ�
ĐŽŵĞ�ƵŶĂ�ĐŚŝƵƐƵƌĂ�ůŝŵŝƚĂƚĂ�Ăůů͛ĞǀĞŶƚƵĂůŝƚă�ĐŚĞ�ůĞ�ƐŽ-
ĐŝĞƚă�ĐŚĞ�ŝŶƚĞŶĚĞƐƐĞƌŽ�ƚƌĂƐĨĞƌŝƌĞ�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ�ůĂ�ƉƌŽƉƌŝĂ�
ƐĞĚĞ�ĞīĞƫǀĂ�;Ğ�ŶŽŶ�ƐƚĂƚƵƚĂƌŝĂͿ�Ğ�ǀŽůĞƐƐĞƌŽ͕�ŶŽŶĚŝ-
ŵĞŶŽ͕� ĐŽŶƐĞƌǀĂƌĞ͕� ƉĞƌ� ƵƐĂƌĞ� ůĞ� ƉĂƌŽůĞ� ĚĞůůĂ� ŵŽƟ-
ǀĂǌŝŽŶĞ�ŶĞů�ƚĞƐƚŽ�ŝƚĂůŝĂŶŽ͕�ůĂ�ƋƵĂůŝƚă�Ěŝ�ƐŽĐŝĞƚă�ĚĞůůŽ�
^ƚĂƚŽ�ŵĞŵďƌŽ�ƐĞĐŽŶĚŽ�ůĂ�ĐƵŝ�ůĞŐŝƐůĂǌŝŽŶĞ�ƐŽŶŽ�ƐƚĂƚĞ�
ĐŽƐƟƚƵŝƚĞ”15͘
Successiva alla decisione appena citata è la sentenza 
͞Cartesio”16͘
�ŽƐƟƚƵŝƚĂ�Ğ�ĐŽŶ�ƐĞĚĞ� ŝŶ�hŶŐŚĞƌŝĂ͕�ŶĞů�ϮϬϬϱ� ůĂ�Car-
tesio�ĂǀĞǀĂ�ƉƌĞƐĞŶƚĂƚŽ�Ăů�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚĞ�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�
/ŵƉƌĞƐĞ� ĚŽŵĂŶĚĂ� Ěŝ� ŵŽĚŝĮĐĂ� ĚĞůů͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ͕� ĐŚŝĞͲ

14��^ĞŶƚĞŶǌĂ�Ŷ͘ϴϭͬϴϳ�ĚĞů�Ϯϳ͘Ϭϵ͘ϴϴ͕��ĂŝůǇ�DĂŝů͕�ZĂĐĐ͕͘�ϭϵϴϴ͕�ƉĂŐ͘ϱϰϴϯ͘
15���Ĩƌ͘ � &͘ �dĂƐƐŝŶĂƌŝ͕�͞/ůůƵƐƚƌĂǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ĂůĐƵŶĞ�ŽƉĞƌĂǌŝŽŶŝ�ŝŶ�ŵĂƚĞƌŝĂ�Ěŝ�ƚƌĂ-
ƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ� ƐĞĚĞ� ƐƚĂƚƵƚĂƌŝĂ� Ăůů͛ŝŶƚĞƌŶŽ�ĚĞůů͛hĞ�ĚĂ�ƉĂƌƚĞ�Ěŝ� ƐŽĐŝĞƚă�
Ěŝ� ĐĂƉŝƚĂůŝ� ;Đ͘Ě͘� ƌĞŝŶĐŽƌƉŽƌĂƟŽŶͿ͕͟ � �ĞƌƟŶŽƌŽ͕� 'ŝŽǀĞĚŞ� Ϯϰ�ŵĂŐŐŝŽ� ϮϬϭϮ͕�
^ĞĐŽŶĚĂ�ƐĞƐƐŝŽŶĞ͕�ϴ͘
16�� ^ĞŶƚĞŶǌĂ��ͲϮϭϬͬϬϲ�ĚĞů� ϭϲ͘ϭϮ͘Ϭϴ� ͞�ĂƌƚĞƐŝŽ�KŬƚĂƚĠĠƐ� ^ǌŽůŐĄůƚĂƚſ͕͟ � ŝŶ�
͞Z�/WW͕͟ �ϮϬϬϵ͕�ƉĂŐŐ͘ϰϳϳ�ƐƐ͘͘



SPECIALE EXIT TAX

24

La rivista delle operazioni straordinarie - speciale exit tax

ĚĞŶĚŽ�Ěŝ�ƚƌĂƐĨĞƌŝƌĞ�ůĂ�ƐƵĂ�ƐĞĚĞ�ŝŶ�/ƚĂůŝĂ͕�ƐĞŶǌĂ�ƚƵƩĂǀŝĂ�
ƌŝĐŚŝĞĚĞƌĞ�ůĂ�ĐĂŶĐĞůůĂǌŝŽŶĞ�ĚĂů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ƵŶŐŚĞƌĞƐĞ�Ğ�
ƐĞŶǌĂ�ŝŶƚĞŶǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ƌĞͲŝƐĐƌŝǀĞƌƐŝ�ŶĞů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ŝƚĂůŝĂŶŽ�
;ĐŽƐŞ� ĚŝǀĞŶĞŶĚŽ� ƵŶĂ� ƐŽĐŝĞƚă� ͞ŝƚĂůŝĂŶĂ͟Ϳ͖� ƉƵƌ� ǀŽůĞŶͲ
ĚŽ�ƚƌĂƐĨĞƌŝƌĞ�ŝŶ�/ƚĂůŝĂ� ůĂ�ƐĞĚĞ͕� ůĂ�Cartesio� ŝŶƚĞŶĚĞǀĂ͕�
ĚƵŶƋƵĞ͕�ƌŝŵĂŶĞƌĞ�ƵŶĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ƵŶŐŚĞƌĞƐĞ�ŝƐĐƌŝƩĂ�ŶĞů�
ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞů�ƉƌŽƉƌŝŽ�ƉĂĞƐĞ�Ěŝ�ĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ͘
/ů�ŐŝƵĚŝĐĞ�ĚĞů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�/ŵƉƌĞƐĞ�ƵŶŐŚĞƌĞƐĞ�ƌŝŐĞƚͲ
ƚž�ůĂ�ƌŝĐŚŝĞƐƚĂ�Ěŝ�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ĚĞůůĂ�Car-
tesio͕�ĂīĞƌŵĂŶĚŽ�ĐŚĞ� ŝů�ĚŝƌŝƩŽ�ƵŶŐŚĞƌĞƐĞ�ŶŽŶ�ĐŽŶͲ
ƐĞŶƟǀĂ�ĂůůĞ�ƐŽĐŝĞƚă�ĐŽƐƟƚƵŝƚĞ�ŝŶ�hŶŐŚĞƌŝĂ�Ěŝ�ƐƉŽƐƚĂƌĞ�
Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ� ůĂ� ƐĞĚĞ� ;ƐƚĂƚƵƚĂƌŝĂ� Ğ� ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂͿ� ŶĞů�
ĐŽŶƚĞŵƉŽ�ĐŽŶƟŶƵĂŶĚŽ�ĂĚ�ĞƐƐĞƌĞ�ĂƐƐŽŐŐĞƩĂƚĞ�ĂůůĂ�
ůĞŐŐĞ� ƵŶŐŚĞƌĞƐĞ� ;ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŽ� ĐŚĞ͕� ĐŽŵĞ� ĚĞƩŽ͕� ůĂ�
�ĂƌƚĞƐŝŽ�ŶŽŶ�ŝŶƚĞŶĚĞǀĂ�ĐĂŶĐĞůůĂƌƐŝ�ĚĂů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�
/ŵƉƌĞƐĞ�ƵŶŐŚĞƌĞƐĞͿ͘
^ĞĐŽŶĚŽ�ŝů�ŐŝƵĚŝĐĞ�ĚĞů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�/ŵƉƌĞƐĞ�ƵŶŐŚĞͲ
ƌĞƐĞ͕� ƋƵŝŶĚŝ͕� ŝů� ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ� Ěŝ� ƐĞĚĞ� ŽƉĞƌĂƚŽ� ĚĂůůĂ�
�ĂƌƚĞƐŝŽ�ĂǀƌĞďďĞ�ƌŝĐŚŝĞƐƚŽ�ůĂ�ƉƌĞǀŝĂ�ĐĞƐƐĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�
ƐŽĐŝĞƚă͕�ůĂ�ƐƵĂ�ůŝƋƵŝĚĂǌŝŽŶĞ�ĞĚ�ĞƐƟŶǌŝŽŶĞ�Ğ�ůĂ�ƌŝĐŽƐƟͲ
ƚƵǌŝŽŶĞ� ŝŶ� ĐŽŶĨŽƌŵŝƚă�ĚĞůůĂ� ůĞŐŝƐůĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůŽ� ^ƚĂƚŽ�
nel cui territorio aveva intenzione di stabilire la proͲ
ƉƌŝĂ�ƐĞĚĞ͘
/�ŐŝƵĚŝĐŝ�ĞƵƌŽƉĞŝ͕�ĐŚŝĂŵĂƟ�Ă�ĚĞĐŝĚĞƌĞ�ƐƵůůĂ�ĐŽŵƉĂƟďŝͲ
ůŝƚă�ĚĞůůĂ�ŶŽƌŵĂƟǀĂ�ƵŶŐŚĞƌĞƐĞ�ĐŽŶ�ŝů�ƉƌŝŶĐŝƉŝŽ�Ěŝ�ƐƚĂͲ
ďŝůŝŵĞŶƚŽ͕�ŚĂŶŶŽ�ŽƐƐĞƌǀĂƚŽ� ĐŚĞ� ůĞ� ƐŽĐŝĞƚă�ĞƐŝƐƚŽŶŽ�
ƐŽůŽ�ŝŶ�ĨŽƌǌĂ�ĚĞůůĞ�ƐĐĞůƚĞ�ĚĞŐůŝ�ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƟ�ŶĂǌŝŽŶĂůŝ�
Ğ�ĐŚĞ�Őůŝ�ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƟ�ĚĞŐůŝ�^ƚĂƟ�ŵĞŵďƌŝ�ĚŝǀĞƌŐŽŶŽ�
ĨŽƌƚĞŵĞŶƚĞ� ƉĞƌ� ƋƵĂŶƚŽ� ĐŽŶĐĞƌŶĞ� ůĞ� ŶŽƌŵĞ�Ěŝ� ĐŽŶͲ
ŇŝƩŽ�ŝŶ�ŵĂƚĞƌŝĂ�ƐŽĐŝĞƚĂƌŝĂ͕�ƐŝĐĐŚĠ�ƵŶŽ�^ƚĂƚŽ�ŵĞŵďƌŽ�
ĚŝƐƉŽŶĞ�ƉĞƌƚĂŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ĨĂĐŽůƚă�Ěŝ�ĚĞĮŶŝƌĞ�ƐŝĂ�ŝů�ĐƌŝƚĞͲ
ƌŝŽ�Ěŝ�ĐŽůůĞŐĂŵĞŶƚŽ�ƌŝĐŚŝĞƐƚŽ�Ă�ƵŶĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĂĸŶĐŚĠ�
ĞƐƐĂ�ƉŽƐƐĂ�ƌŝƚĞŶĞƌƐŝ�ĐŽƐƟƚƵŝƚĂ�Ăŝ�ƐĞŶƐŝ�ĚĞů�ƐƵŽ�ĚŝƌŝƩŽ�
ŶĂǌŝŽŶĂůĞ�Ğ͕�Ă�ƚĂůĞ�ƟƚŽůŽ͕�ƉŽƐƐĂ�ďĞŶĞĮĐŝĂƌĞ�ĚĞů�ĚŝƌŝƩŽ�
Ěŝ�ƐƚĂďŝůŝŵĞŶƚŽ͕�ƐŝĂ�ƋƵĞůůŽ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝŽ�ƉĞƌ�ĐŽŶƟŶƵĂƌĞ�
Ă�ŵĂŶƚĞŶĞƌĞ�ĚĞƩŽ�status͘
>Ă�ƐƵĚĚĞƩĂ�ĨĂĐŽůƚă�ŝŶĐůƵĚĞ�ůĂ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚă͕�ƉĞƌ�ůŽ�^ƚĂͲ
ƚŽ�ŵĞŵďƌŽ� ŝŶ� ƉĂƌŽůĂ͕� Ěŝ� ŶŽŶ� ĐŽŶƐĞŶƟƌĞ� Ă� ƵŶĂ� ƐŽͲ
ĐŝĞƚă�ƐŽŐŐĞƩĂ�Ăů�ƐƵŽ�ĚŝƌŝƩŽ�ŶĂǌŝŽŶĂůĞ�Ěŝ�ĐŽŶƐĞƌǀĂƌĞ�
ƚĂůĞ�ƐƚĂƚƵƐ�ƋƵĂůŽƌĂ�ŝŶƚĞŶĚĂ�ƌŝŽƌŐĂŶŝǌǌĂƌƐŝ�ŝŶ�ƵŶ�ĂůƚƌŽ�
Stato membro trasferendo la sede nel territorio di 
ƋƵĞƐƚ͛ƵůƟŵŽ͕� ƐŽƉƉƌŝŵĞŶĚŽ� ŝŶ� ƋƵĞƐƚŽ� ŵŽĚŽ� ŝů� ĐŽůͲ
ůĞŐĂŵĞŶƚŽ�ƉƌĞǀŝƐƚŽ�ĚĂů�ĚŝƌŝƩŽ�ŶĂǌŝŽŶĂůĞ�ĚĞůůŽ�^ƚĂƚŽ�
ŵĞŵďƌŽ�Ěŝ�ĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ͘
YƵĞů�ĐŚĞ�Ɖŝƶ�ŝŶ�ƋƵĞƐƚĂ�ƐĞĚĞ�ƌŝůĞǀĂ͕�ƚƵƩĂǀŝĂ͕�ğ�ůĂ�ĐŝƌͲ
ĐŽƐƚĂŶǌĂ�ĐŚĞ͕�ƐĞƉƉƵƌ�ŝŶĐŝĚĞŶƚĂůŵĞŶƚĞ͕�ůĂ�ƐĞŶƚĞŶǌĂ�ŝŶ�
ĞƐĂŵĞ� ƌŝƟĞŶĞ� ĞƐƉƌĞƐƐĂŵĞŶƚĞ� ĐŽŶƚƌĂƌŝĂ� Ăů� dĨƵĞ� ;ĂůͲ
ůŽƌĂ�dĐĞͿ� ů͛ĞǀĞŶƚƵĂůĞ�ŶŽƌŵĂƟǀĂ�ŶĂǌŝŽŶĂůĞ� ;Ěŝ�ĚŝƌŝƩŽ�
ŝŶƚĞƌŶĂǌŝŽŶĂůĞ�ƉƌŝǀĂƚŽͿ�ĐŚĞ�͙͞�ŝŵƉŽŶĞŶĚŽ�ůŽ�ƐĐŝŽ-
ŐůŝŵĞŶƚŽ�Ğ�ůĂ�ůŝƋƵŝĚĂǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ƚĂůĞ�ƐŽĐŝĞƚă͕�ŝŵƉĞĚŝƐĐĂ�
Ă�ƋƵĞƐƚ͛ƵůƟŵĂ�Ěŝ�ƚƌĂƐĨŽƌŵĂƌƐŝ�ŝŶ�ƵŶĂ�ƐŽĐŝĞƚă�Ěŝ�Ěŝƌŝƚ-

ƚŽ�ŶĂǌŝŽŶĂůĞ�ĚĞůů͛ĂůƚƌŽ�^ƚĂƚŽ�ŵĞŵďƌŽ�ŶĞŝ�ůŝŵŝƟ�ŝŶ�ĐƵŝ�
ĚĞƩŽ�ĚŝƌŝƩŽ�ůŽ�ĐŽŶƐĞŶƚĂ͘͟
/Ŷ�ďƵŽŶĂ�ƐŽƐƚĂŶǌĂ͕�ůĂ��ŽƌƚĞ�Ěŝ�'ŝƵƐƟǌŝĂ�ƐĞŵďƌĂ�ĂǀĞƌ�
ĚĞĮŶŝƟǀĂŵĞŶƚĞ�ĂĐĐŽůƚŽ�ŝů�ƉƌŝŶĐŝƉŝŽ�ƉĞƌ�ĐƵŝ͕� ŝŶ�ŽƐƐĞͲ
ƋƵŝŽ�Ăů�ĐŽŶĐĞƩŽ�Ěŝ�ůŝďĞƌƚă�Ěŝ�ƐƚĂďŝůŝŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ĐƵŝ�ĂŐůŝ�
ĂƌƩ͘ϰϵ�Ğ� ϱϰ� dĨƵĞ͕� ğ� ƉŽƐƐŝďŝůĞ� ŝů� ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�
sede sociale statutaria da uno Stato membro ad altro 
^ƚĂƚŽ� ŵĞŵďƌŽ� ĐŽŶ� ƐƵĐĐĞƐƐŝǀĂ� ƐŽƩŽƉŽƐŝǌŝŽŶĞ� ĚĞůůĂ�
ƐŽĐŝĞƚă�ĂůůĂ�ŶŽƌŵĂƟǀĂ�ĚĞůůŽ�^ƚĂƚŽ�͞Ěŝ�ĂƌƌŝǀŽ͕͟ �ƐĞŶǌĂ�
ĐŚĞ� ŝŶ� ƚĂů� ƐĞŶƐŽ�Ɛŝ� ƌĞŶĚĂ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝŽ�ƉƌŽĐĞĚĞƌĞ�ĂůůŽ�
ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ�Ğ�ĂůůĂ�ůŝƋƵŝĚĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͘
/Ŷ�ƚĂů�ƐĞŶƐŽ͕�ƋƵŝŶĚŝ͕�ƐĞŵďƌĂŶŽ�ƐƵƉĞƌĂƚĞ�ůĞ�ŽďŝĞǌŝŽŶŝ�
ĂǀĂŶǌĂƚĞ�ĚĂ�ƋƵĞůůĂ� ŐŝƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶǌĂ�Ěŝ�ŵĞƌŝƚŽ͕� ƐŽƉƌĂ�
ƌŝĐŚŝĂŵĂƚĂ͕� ƐĞĐŽŶĚŽ� ĐƵŝ� ŝů� ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ� ĚĂůů͛/ƚĂůŝĂ�
all’estero della sede statutaria non potrebbe sotͲ
ƚƌĂƌƌĞ� ů͛ĞŶƚĞ� ĚĂůů Ă͛ƉƉůŝĐĂǌŝŽŶĞ� ĚĞů� ĚŝƌŝƩŽ� ŝƚĂůŝĂŶŽ� ŝŶ�
ƋƵĂŶƚŽ�ůĞŐŐĞ�ĚĞů�ůƵŽŐŽ�Ěŝ�ĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ͖�ĂůůĂ�ůƵĐĞ�ĚĞůůĂ�
ƐĞŶƚĞŶǌĂ�͞Cartesio͕͟ � ŝŶĨĂƫ͕�ƉĂƌĞ�ĐŽƌƌĞƩĂ�ƵŶĂ�ůĞƩƵͲ
ƌĂ�ĚĞůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϱ� >͘�Ŷ͘Ϯϭϴͬϵϱ͕� ĐŚĞ�ƉĞƌŵĞƩĂ�Ěŝ� ƌŝƚĞŶĞƌĞ�
il mutamento della ůĞǆ�ƐŽĐŝĞƚĂƟƐ�ƋƵĂůĞ�ĐŽŶƐĞŐƵĞŶǌĂ�
ĚĞů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƐŽĐŝĞƚĂƌŝĂ͘

/ů� ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ� ĚĞůůĂ� ƐĞĚĞ� Ěŝ� ƵŶĂ� ƐŽĐŝĞƚă�
ŝƚĂůŝĂŶĂ�ŝŶ�ĂůƚƌŽ�WĂĞƐĞ�hĞ
&ĞƌŵŽ� ƌĞƐƚĂŶĚŽ� ƋƵĂŶƚŽ� ĂīĞƌŵĂƚŽ� ŶĞů� ƉƌĞĐĞĚĞŶͲ
ƚĞ� ƉĂƌĂŐƌĂĨŽ͕� ğ� ŽƉƉŽƌƚƵŶŽ� ƌĂŵŵĞŶƚĂƌĞ� ĐŚĞ� ŝů� ƌŝĨĞͲ
ƌŝŵĞŶƚŽ�ŶŽƌŵĂƟǀŽ�ĚĂů�ƋƵĂůĞ͕� Ăŝ�ĮŶŝ�ĚĞůůĂ�ƉƌĞƐĞŶƚĞ�
ŝŶĚĂŐŝŶĞ͕� ŶŽŶ� ğ� ƉŽƐƐŝďŝůĞ� ƉƌĞƐĐŝŶĚĞƌĞ͕� ğ� ů Ă͛ƌƚ͘Ϯϱ� >͘�
Ŷ͘Ϯϭϴͬϵϱ͕�ŝů�ĐƵŝ�ƚĞƌǌŽ�ĐŽŵŵĂ�ĚŝƐƉŽŶĞ�ĐŚĞ�ŝ�ƚƌĂƐĨĞƌŝͲ
ŵĞŶƟ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƐƚĂƚƵƚĂƌŝĂ� ŝŶ�ƵŶ�ĂůƚƌŽ�^ƚĂƚŽ�ŚĂŶŶŽ�
ĞĸĐĂĐŝĂ�ƐŽůƚĂŶƚŽ�ƐĞ�ƉŽƐƟ�ŝŶ�ĞƐƐĞƌĞ�ĐŽŶĨŽƌŵĞŵĞŶƚĞ�
ĂůůĞ�ůĞŐŐŝ�ĚĞŐůŝ�^ƚĂƟ�ŝŶƚĞƌĞƐƐĂƟ͘
� Ă͛ůƚƌŽŶĚĞ͕� ĐŚĞ� ůĂ� ŶŽƌŵĂƟǀĂ� ŶĂǌŝŽŶĂůĞ� ĐŽŶƐĞŶƚĂ͕�
ƐĞƉƉƵƌ� ĂůůĞ� ĐŽŶĚŝǌŝŽŶŝ� ĂƉƉĞŶĂ� ŝŶĚŝĐĂƚĞ͕� ŝů� ƚƌĂƐĨĞƌŝͲ
mento della sede sociale al di fuori del territorio naͲ
ǌŝŽŶĂůĞ͕�ğ�ĐŝƌĐŽƐƚĂŶǌĂ�ĐŽŵƉƌŽǀĂƚĂ�ĚĂŐůŝ�ĂƌƩ͘Ϯϰϯϳ�Ğ�
Ϯϰϳϯ�Đ͘Đ͕͘� ĐŚĞ͕� ƌŝƐƉĞƫǀĂŵĞŶƚĞ� ŝŶ� ƚĞŵĂ�Ěŝ� ^ƉĂ�Ğ�Ěŝ�
^ƌů͕� ƉƌĞǀĞĚŽŶŽ� ŝů� ĚŝƌŝƩŽ� Ěŝ� ƌĞĐĞƐƐŽ� ƉĞƌ� ŝů� ƐŽĐŝŽ� ĐŚĞ�
ŶŽŶ�ĂďďŝĂ�ĐŽŶĐŽƌƐŽͬĐŽŶƐĞŶƟƚŽ�Ăů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůͲ
ůĂ�ƐĞĚĞ�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ͘
�ŝ�ĮŶŝ�ĚĞůů Ğ͛ĸĐĂĐŝĂ�ĚĞů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ͕�ƋƵŝŶĚŝ͕�ğ�ŶĞĐĞƐͲ
ƐĂƌŝŽ�ĞīĞƩƵĂƌĞ�ƵŶ�ƌŝƐĐŽŶƚƌŽ�ƐƵůůĂ�ĐŽŵƉĂƟďŝůŝƚă�ĚĞůůĞ�
ůĞŐŐŝ�Ěŝ�ĞŶƚƌĂŵďŝ�Őůŝ�^ƚĂƟ�ŝŶƚĞƌĞƐƐĂƟ�ĐŚĞ�ĐŽŶƐĞŶƚĂ�ĂůůĂ�
ƐŽĐŝĞƚă�Ěŝ�ĐŽŶƐĞƌǀĂƌĞ�ůĂ�ƐƵĂ�ƐƚƌƵƩƵƌĂ�ŽƌŝŐŝŶĂƌŝĂ͘
/Ŷ�ƉĂƌƟĐŽůĂƌĞ͕�ĐŽŵĞ�ğ�ƐƚĂƚŽ�ĐŽƌƌĞƩĂŵĞŶƚĞ�ŽƐƐĞƌǀĂͲ
to17͕�Ɛŝ�ƉŽƚƌĞďďĞƌŽ�ĐŽŶĐƌĞƚĂƌĞ�ƚƌĞ�ĚŝīĞƌĞŶƟ�ŝƉŽƚĞƐŝ͗
• ŝů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ƉŽƚƌĞďďĞ�ĂǀǀĞŶŝƌĞ�ŝŶ�ƵŶŽ�^ƚĂƚŽ͕�

ƋƵĂůĞ�ğ͕�ĂĚ�ĞƐĞŵƉŝŽ͕�ů͛/ŶŐŚŝůƚĞƌƌĂ͕�ĐŚĞ͕�ĐŽŶ�ƌŝĨĞƌŝͲ
mento alla ůĞǆ�ƐŽĐŝĞƚĂƟƐ�ĂƉƉůŝĐĂďŝůĞ͕�ƌŝŵĂŶĚĂ�ĂůůĂ�

17���Ĩƌ͘ ��͘�^ƚĞƐƵƌŝ͕�͞>Ă�ŶƵŽǀĂ�ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂ�ĂŶƟĞůƵƐŝǀĂ�ƐƵů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�
ƐĞĚĞ�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ͕͟ �ŝŶ��ŝƌ͘ �ƉƌĂƟĐ͘�ƐŽĐ͘�Ŷ͘ϮϰͬϬϰ͘
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ůĞŐŐĞ� ŶĂǌŝŽŶĂůĞ� ĚĞůůĂ� ƐŽĐŝĞƚă� ůĂ� ĐƵŝ� ƐĞĚĞ� ǀŝĞŶĞ�
ƚƌĂƐĨĞƌŝƚĂ͖�ŝŶ�ƚĂů�ĐĂƐŽ͕�ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ŝƚĂůŝĂŶĂ�ŶŽŶ�ƉĞƌͲ
derebbe il proprio statuto nazionale;

• ŝů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ƉŽƚƌĞďďĞ�ĂǀǀĞŶŝƌĞ�ŝŶ�ƵŶŽ�^ƚĂƚŽ͕�
ƋƵĂů� ğ͕� ĂĚ� ĞƐĞŵƉŝŽ͕� ůĂ� &ƌĂŶĐŝĂ͕� ĚŽǀĞ� ƉƌĞǀĂůĞ� ŝů�
ƉƌŝŶĐŝƉŝŽ�ĚĞůůĂ�͞ƐĞĚĞ�ƌĞĂůĞ͖͟�ŝŶ�ƚĂůĞ�ŝƉŽƚĞƐŝ͕�ůĂ�ƐŽͲ
ĐŝĞƚă�ŝƚĂůŝĂŶĂ�ŶŽŶ�ƉŽƚƌĞďďĞ�ĐŽŶƐĞƌǀĂƌĞ�ŝů�ƉƌŽƉƌŝŽ�
ƐƚĂƚƵƚŽ� ŽƌŝŐŝŶĂƌŝŽ͕� ĞƐƐĞŶĚŽ͕� ƋƵŝŶĚŝ͕� ŶĞĐĞƐƐĂƌŝŽ�
redigere un nuovo statuto secondo la legge dello 
ƐƚĂƚŽ�Ěŝ�ĂƌƌŝǀŽ͕�ƐŝĐĐŚĠ�Ɛŝ�ĂǀƌĞďďĞ�ĐŽŶƟŶƵŝƚă�ĚĞůůĂ�
ƐŽĐŝĞƚă� ŝƚĂůŝĂŶĂ͕�ŵĂ� ĐŽŶ� ƵŶŽ� ƐƚĂƚƵƚŽ� ƐŽĐŝĞƚĂƌŝŽ�
ƌŝĨŽƌŵƵůĂƚŽ�ƐĞĐŽŶĚŽ�ůĂ�ŶŽƌŵĂƟǀĂ�ĚĞůůŽ�^ƚĂƚŽ�ŝŶ�
ĐƵŝ�Ɛŝ�ğ�ĂƩƵĂƚŽ�ŝů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ͖

• ŝů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ƉŽƚƌĞďďĞ�ĂǀǀĞŶŝƌĞ�ŝŶ�ƵŶŽ�^ƚĂƚŽ͕�
ƋƵĂůĞ�ůĂ�EŝŐĞƌŝĂ͕�ĐŚĞ�ŶŽŶ�ƌŝĐŽŶŽƐĐĞ�ůĞ�ƐŽĐŝĞƚă�ĐŽͲ
ƐƟƚƵŝƚĞ�ŝŶ�ƵŶŽ�^ƚĂƚŽ�ƐƚƌĂŶŝĞƌŽ͖�ŝŶ�ƚĂů�ĐĂƐŽ͕�ŝů�ƚƌĂͲ
sferimento della sede all’estero dovrebbe riteͲ
nersi inammissibile in base all’ordinamento dello 
^ƚĂƚŽ� ƐƚƌĂŶŝĞƌŽ͕� ĐŽŵĞ� ƉĞƌĂůƚƌŽ� ĂīĞƌŵĂƚŽ� ĚĂůůĂ�
ƉƌŽŶƵŶĐŝĂ�ĚĞů�dƌŝďƵŶĂůĞ�Ěŝ�>ĞĐĐŽ�supra�ŝŶĚŝĐĂƚĂ͘

EŽŶ� ƐĞŵďƌĂ� ƉŽƐƐŝďŝůĞ͕� ƚƵƩĂǀŝĂ͕� ƌŝƚĞŶĞƌĞ� ůĂ� ĐŽŶĮͲ
ŐƵƌĂďŝůŝƚă� ĚĞůů͛ŝƉŽƚĞƐŝ� ĚĞƐĐƌŝƩĂ� sub� ĐͿ� ŶĞů� ĐĂƐŽ� Ěŝ�
ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ� ŝŶƚƌĂͲĐŽŵƵŶŝƚĂƌŝŽ͕� ƐƚĂŶƚĞ� ů͛ŽƉŝŶŝŽŶĞ͕�
ƉĂĐŝĮĐĂŵĞŶƚĞ�ĐŽŶĚŝǀŝƐĂ͕�ƐĞĐŽŶĚŽ�ĐƵŝ͕�ĂůůĂ� ůƵĐĞ�ĚĞůͲ
la giurisprudenza comunitaria precedentemente riͲ
ĐŚŝĂŵĂƚĂ͕� ůŽ�^ƚĂƚŽ�hĞ�͞Ěŝ�ĂƌƌŝǀŽ͟�ŶŽŶ�ƉŽƚƌĞďďĞ� ŝŵͲ
ƉĞĚŝƌĞ�ŽĚ�ŽƐƚĂĐŽůĂƌĞ�;ĂĚ�ĞƐĞŵƉŝŽ�ĐŽŶ�ůĂ�ƌŝĐŚŝĞƐƚĂ�Ěŝ�
ĐŽŶĚŝǌŝŽŶŝ�ĂŐŐŝƵŶƟǀĞ�ƋƵĂůŝ�ŵŝŶŝŵŝ�Ěŝ�ĐĂƉŝƚĂůŝͿ� ŝů�ƚƌĂͲ
ƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ� ĚĞůůĂ� ƐĞĚĞ� ĐŽŶƐĞŶƟƚŽ� ĚĂůůŽ� ^ƚĂƚŽ�hĞ� Ěŝ�
ƉƌŽǀĞŶŝĞŶǌĂ�;ŝů�ƋƵĂůĞ͕�ŝŶǀĞĐĞ͕�ƐĞĐŽŶĚŽ�ƵŶ͛ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂͲ
ǌŝŽŶĞ�ƉƌĞƩĂŵĞŶƚĞ�ůĞƩĞƌĂůĞ�ĚĞůůĂ�ƐƵĞƐƉŽƐƚĂ�ƐĞŶƚĞŶͲ
ǌĂ�͞Daily Mail͕͟ �ƉŽƚƌĞďďĞ�ƉŽƌƌĞ�ĐŽŶĚŝǌŝŽŶŝ�Ž�ƉĞƌĮŶŽ�
ŝŵƉĞĚŝŵĞŶƟ�Ăů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ĞͬŽ�
ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂ͕� ƐĞŶǌĂ�ĐŚĞ� ƚĂůŝ� ŝŵƉĞĚŝŵĞŶƟ�ĐŽŶĐƌĞͲ
ƟŶŽ�ůŝŵŝƚĂǌŝŽŶŝ�Ăů�ĚŝƌŝƩŽ�Ěŝ�ƐƚĂďŝůŝŵĞŶƚŽ�ƐƚĂƚƵŝƚŽ�ĚĂů�
dĨƵĞͿϭϴ͘
sĞŶĞŶĚŽ�ĂŐůŝ�ĂĚĞŵƉŝŵĞŶƟ�Ěŝ�ĐĂƌĂƩĞƌĞ�ƚĞĐŶŝĐŽͲŐŝƵƌŝͲ
ĚŝĐŽ�ĐŚĞ�Ɛŝ�ƌĞŶĚŽŶŽ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝ�Ăů�ĮŶĞ�Ěŝ�ŽƉĞƌĂƌĞ�ŝů�ƚƌĂͲ
ƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ� ŝŶƚƌĂͲĐŽŵƵŶŝƚĂƌŝŽ� ĚĞůůĂ� ƐĞĚĞ� ƐƚĂƚƵƚĂƌŝĂ͕�
ğ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŽ�ŽƐƐĞƌǀĂƌĞ�ĐŚĞ�ĚĞƩŽ�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĐŽͲ
ƐƟƚƵŝƐĐĞ� ƵŶĂ�ŵŽĚŝĮĐĂǌŝŽŶĞ� ĚĞůů Ă͛ƩŽ� ĐŽƐƟƚƵƟǀŽ͕� ĚĂ�
ĂƩƵĂƌƐŝ�ĐŽŶ�ĚĞůŝďĞƌĂ͕�ǀĞƌďĂůŝǌǌĂƚĂ�ĚĂ�ŶŽƚĂŝŽ͕�ĚĞůů Ă͛ƐͲ
semblea straordinariaϭϵ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͖�ƚĂůĞ�ĚĞĐŝƐŝŽŶĞ�
ĚĞǀĞ�ĞƐƐĞƌĞ�ŝƐĐƌŝƩĂ�ŶĞů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�/ŵƉƌĞƐĞ�Ă�ĐƵƌĂ�

ϭϴ��/Ŷ�ƚĂů�ƐĞŶƐŽ�Ɛŝ�ǀĞĚĂ�ůĂ�DĂƐƐŝŵĂ�Ŷ͘ϵ�ĚĞůůĂ�͞WƌĂƐƐŝ�ZĞŐŝƐƚƌŽ�/ŵƉƌĞƐĞ” del 
�ŽŶƐŝŐůŝŽ�ŶŽƚĂƌŝůĞ�Ěŝ�DŝůĂŶŽ͘
ϭϵ���ŽŵĞ�ğ�ŶŽƚŽ͕�ůĂ�ĚŝƐƟŶǌŝŽŶĞ�ƚƌĂ�ĂƐƐĞŵďůĞĂ�ŽƌĚŝŶĂƌŝĂ�Ğ�ĂƐƐĞŵďůĞĂ�ƐƚƌĂͲ
ŽƌĚŝŶĂƌŝĂ� ğ� ƐƚĂƚĂ�ĞůŝŵŝŶĂƚĂ͕� ĐŽŶ� ƌŝĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĂůůĞ� ^ƌů͕� ĚĂůůĂ�ŶŽǀĞůůĂ� ůĞŐŝͲ
ƐůĂƟǀĂ�ĚĞů� ϮϬϬϯ͖� ŶƵůůĂ� ǀŝĞƚĂ͕� ƚƵƩĂǀŝĂ͕� ĐŚĞ� ůĂ� ĚŝƐƟŶǌŝŽŶĞ�de qua venga 
ƌĞŝŶƚƌŽĚŽƩĂ�ĐŽŶ�ĂƉƉŽƐŝƚĂ�ĐůĂƵƐŽůĂ�ƐƚĂƚƵƚĂƌŝĂ͗�ƐŽůŽ�ŝŶ�ƚĂůĞ�ŝƉŽƚĞƐŝ͕�ƋƵŝŶĚŝ͕�
ƉƵž�ĐŽƌƌĞƩĂŵĞŶƚĞ�ƉĂƌůĂƌƐŝ�Ěŝ�͞ĂƐƐĞŵďůĞĂ�ƐƚƌĂŽƌĚŝŶĂƌŝĂ͟�Ěŝ�ƐŽĐŝĞƚă�Ă�ƌĞͲ
ƐƉŽŶƐĂďŝůŝƚă�ůŝŵŝƚĂƚĂ͘

ĚĞů�ŶŽƚĂŝŽ�ǀĞƌďĂůŝǌǌĂŶƚĞ�ĚŽƉŽ�ĂǀĞƌ�ǀĞƌŝĮĐĂƚŽ͕�Ăŝ�ƐĞŶͲ
Ɛŝ�ĚĞůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϯϲ�Đ͘Đ͕͘� ů Ă͛ĚĞŵƉŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĞ�ĐŽŶĚŝǌŝŽŶŝ�
Ăůů͛ƵŽƉŽ�ƐƚĂďŝůŝƚĞ�ĚĂůůĂ�ůĞŐŐĞ͘�/Ŷ�ƉĂƌƟĐŽůĂƌĞ͕�ŝů�ŶŽƚĂŝŽ�
ĐŚĞ�ƌŝĐĞǀĞ�ůĂ�ĚĞůŝďĞƌĂ�Ěŝ�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƐŽͲ
ĐŝĂůĞ�ĚŽǀƌă� ǀĞƌŝĮĐĂƌĞ� ůĂ� ĐŽŶĐƌĞƚĂ� ĐŽŵƉĂƟďŝůŝƚă�ĚĞůͲ
ůĂ�ĚĞĐŝƐŝŽŶĞ�ĂƐƐƵŶƚĂ�ĚĂůůĂ� ƐŽĐŝĞƚă�ĐŽŶ� ůĂ�ŶŽƌŵĂƟǀĂ�
ĚĞůůŽ�^ƚĂƚŽ�Ěŝ�ĚĞƐƟŶĂǌŝŽŶĞ�Ğ͕�ƋƵŝŶĚŝ͕�ŝů�ƌŝƐƉĞƩŽ�ĚĞůůĞ�
ĚŝƐƉŽƐŝǌŝŽŶŝ�ĐŽŶƚĞŶƵƚĞ�ŝŶ�ŝŵƉŝĂŶƟ�ŶŽƌŵĂƟǀŝ�Ěŝ�ůĞŐŝͲ
ƐůĂǌŝŽŶŝ�ĚŝǀĞƌƐĞ͘
dĂůĞ�ĐŽŶƚƌŽůůŽ͕�ŝŶǀĞƌŽ͕�ĐŽŶƐĞŶƚĞ�Ăů�ŶŽƚĂŝŽ�Ěŝ�ŶŽŶ�ƉƌŽͲ
ĐĞĚĞƌĞ�ĂůůĂ� ƌŝĐŚŝĞƐƚĂ�Ěŝ� ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ŶĞů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�
/ŵƉƌĞƐĞ͕�ƋƵĂůŽƌĂ�ƌŝƚĞŶŐĂ�ĐŚĞ�ŶŽŶ�ƐŝĂŶŽ�ƌŝƐƉĞƩĂƚĞ�ůĞ�
condizioni previste Ğǆ�ůĞŐĞ͕�Ğ�Ěŝ�ƉƌŽŵƵŽǀĞƌĞ�ŝů�ŐŝƵĚŝͲ
ǌŝŽ�Ěŝ�ŽŵŽůŽŐĂ�ĚĂ�ƉĂƌƚĞ�ĚĞů�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚĞ�dƌŝďƵŶĂůĞ20͘
^Ƶů�ƉƵŶƚŽ͕�ƉĞƌĂůƚƌŽ͕�ğ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŽ�ƉƌĞĐŝƐĂƌĞ�ĐŚĞ͕�Ă�ƐĞͲ
ŐƵŝƚŽ�ĚĞůůĂ�ƉƌĞƐĞŶƚĂǌŝŽŶĞ�Ăů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ� /ŵƉƌĞƐĞ�
della delibera di trasferimento a cura del notaio verͲ
ďĂůŝǌǌĂŶƚĞ͕� ů͛hĸĐŝŽ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚĞ�ŶŽŶ�ƉŽƚƌă�ƐǀŽůŐĞƌĞ�
ĂůĐƵŶ�ƐŝŶĚĂĐĂƚŽ�Ěŝ�ůĞŐŝƫŵŝƚă�ƐƵůůĂ�ĚĞůŝďĞƌĂ͕�ĞƐƐĞŶĚŽ�
meramente formale il controllo dallo stesso esercitaͲ
ƚŽ�Ăŝ�ƐĞŶƐŝ�Ěŝ�ůĞŐŐĞ͘
�ƐĞŐƵŝƚĂ�ů͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƐƵĚĚĞƩĂ�ĚĞůŝďĞƌĂ�ƉƌĞƐƐŽ�ŝů�
ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ� /ŵƉƌĞƐĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚĞ͕�ŶŽŶ�Ɛŝ� ƌĞŶĚĞƌă�
ŶĞĐĞƐƐĂƌŝĂ�ĂůĐƵŶĂ�ƵůƚĞƌŝŽƌĞ�ĨŽƌŵĂůŝƚă�ƉƵďďůŝĐŝƚĂƌŝĂ�ŝŶ�
ŽƌĚŝŶĞ�Ăů� ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ƋƵĂůŽƌĂ� ůĂ� ƐŽĐŝĞƚă� ƐĐĞůŐĂ�Ěŝ�
mantenere la soggezione all’ordinamento giuridico 
ŝƚĂůŝĂŶŽ͕�ŝƉŽƚĞƐŝ͕�ƋƵĞƐƚĂ͕�ĂůƋƵĂŶƚŽ�ƌĂƌĂ͘�KǀĞ͕�ŝŶǀĞĐĞ͕�
ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ŝƚĂůŝĂŶĂ�ŝŶƚĞŶĚĂ�ƐŽƩŽƉŽƌƐŝ�ĂůůĂ�ůĞŐŐĞ�ĚĞůůŽ�
^ƚĂƚŽ�͞Ěŝ�ĂƌƌŝǀŽ͟21͕�Ăůů͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ĚĞůŝďĞƌĂ�Ěŝ�ƚƌĂͲ
ƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ� ƐĞŐƵŝƌă� ů͛ŝƐƚĂŶǌĂ�Ěŝ� ĐĂŶĐĞůůĂǌŝŽŶĞ22 della 
ƐŽĐŝĞƚă�ĚĂů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ� /ŵƉƌĞƐĞ͕�ĚĂ�ƉƌĞƐĞŶƚĂƌƐŝ�Ă�
ĐƵƌĂ� ĚĞůů͛ŽƌŐĂŶŽ� ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀŽ͕� ƐŽůĂŵĞŶƚĞ� ĚŽƉŽ�
ĐŚĞ�ƐĂƌă�ƐƚĂƚĂ�ƉĞƌĨĞǌŝŽŶĂƚĂ�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ�ů͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ĚĞůͲ
ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�Ž�ƌŝƐƵůƟ�ĐŽŵƵŶƋƵĞ�ĐŽŵƉŝƵƚĂ�ůĂ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂ�
Ěŝ� ĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ� ƐĞĐŽŶĚŽ� ůĂ�ŶƵŽǀĂ� ůĞŐŐĞ�Ěŝ� ĂƉƉĂƌƚĞͲ
nenza23͘
20��/Ŷ�ƋƵĞƐƟ�ƚĞƌŵŝŶŝ��ĂŵĞƌĂ�Ěŝ�ĐŽŵŵĞƌĐŝŽ�Ěŝ�ZŽŵĂͲhĸĐŝŽ�ĚĞů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�
ĚĞůůĞ�/ŵƉƌĞƐĞ͕�͞/ů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞ-
tà͕͟ �Ϯϲ�ƐĞƩĞŵďƌĞ�ϮϬϬϳ͘
21��/Ŷ�ƚĂů�ĐĂƐŽ͕�ů Ă͛ƫǀŝƚă�ƐŽĐŝĂůĞ�Ğ�ůĞ�ŶŽƌŵĞ�ƌĞůĂƟǀĞ�Ăů�ĨƵŶǌŝŽŶĂŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�
ƐŽĐŝĞƚă�ĚŽǀƌĂŶŶŽ�ĐŽŶĨŽƌŵĂƌƐŝ�ĂůůĂ�ŶŽƌŵĂƟǀĂ�ǀŝŐĞŶƚĞ�ĚĞůůŽ�^ƚĂƚŽ�͞Ěŝ�ĂƌͲ
ƌŝǀŽ͕͟ �Ğ�ƐĂƌĂŶŶŽ�ĂƉƉƌŽǀĂƚĞ�ĐŽŶ�ƵůƚĞƌŝŽƌĞ�ĂƩŽ�ĚĂ�ĨŽƌŵĂůŝǌǌĂƌƐŝ�ƐĞĐŽŶĚŽ�ŝů�
ĚŝƌŝƩŽ�ƐƚƌĂŶŝĞƌŽ͘
22����ƚĂů�ƌŝŐƵĂƌĚŽ�ŐŝŽǀĂ�ŽƐƐĞƌǀĂƌĞ�ĐŚĞ�ůĂ�ǀŝĐĞŶĚĂ�ĚĞů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůͲ
ůĂ�ƐĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ͕�ŶŽŶ�ƌŝĞŶƚƌĂŶĚŽ�ŝŶ�ĂůĐƵŶĂ�ĚĞůůĞ�ŝƉŽƚĞƐŝ�Ěŝ�ƐĐŝŽͲ
ŐůŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ƉƌĞǀŝƐƚĞ�Ă�ŶŽƌŵĂ�ĚĞůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϴϰ�Đ͘Đ͕͘�ŶŽŶ�ŝŵƉŽƌƚĂ�
ů Ă͛ƵƚŽŵĂƟĐĂ�ĞƐƟŶǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĐŚĞ�ĚĞůŝďĞƌĂ�ŝů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ŶĠ͕�Ă�
ĨŽƌƟŽƌŝ͕�ůĂ�ƐƵĂ�ĐĂŶĐĞůůĂǌŝŽŶĞ�ĚĂů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�/ŵƉƌĞƐĞ͘�dĂůĞ�ĨĂƫƐƉĞĐŝĞ͕�
ĐŽŵĞ�ƐŽƉƌĂ�ĞǀŝĚĞŶǌŝĂƚŽ͕�ğ�ŝŶĨĂƫ�ƐŽƌƌĞƩĂ�ĚĂů�ƉƌŝŶĐŝƉŝŽ�Ěŝ�ĐŽŶƟŶƵŝƚă�ĚĞůůĂ�
ƐŽĐŝĞƚă͘
23��^Ƶů�ƉƵŶƚŽ͕�Ɛŝ�ǀĞĚĂ�ůĂ�DĂƐƐŝŵĂ�Ŷ͘ϵ�ĚĞůůĂ�͞WƌĂƐƐŝ�ZĞŐŝƐƚƌŽ�/ŵƉƌĞƐĞ” del 
�ŽŶƐŝŐůŝŽ�ŶŽƚĂƌŝůĞ�Ěŝ�DŝůĂŶŽ͘�^ŝ�ǀĞĚĂ�ĂŶĐŚĞ�ůĂ�DĂƐƐŝŵĂ��͘�͘ϯ�ĚĞů��ŽŵŝͲ
ƚĂƚŽ�ŶŽƚĂƌŝůĞ�ĚĞů�dƌŝǀĞŶĞƚŽ͕�ƐĞĐŽŶĚŽ�ĐƵŝ�͞DĞŶƚƌĞ�ůĂ�ĚĞůŝďĞƌĂǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ƚƌĂ-
ƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ůĞŐĂůĞ�Ěŝ�ƵŶĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĐŽƐƟƚƵŝƚĂ�ŝŶ�/ƚĂůŝĂ�ŝŶ�ƵŶ�ĂůƚƌŽ�
^ƚĂƚŽ͕�ƐĞŶǌĂ�ĂďďĂŶĚŽŶŽ�ĚĞů�ĚŝƌŝƩŽ�ŝƚĂůŝĂŶŽ͕�ğ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĂŵĞŶƚĞ�ŝƐĐƌŝǀŝďŝůĞ�
ŶĞů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�/ŵƉƌĞƐĞ�ŝƚĂůŝĂŶŽ�Ğ�ŶŽŶ�ĐŽŵƉŽƌƚĂ�ůĂ�ĐĂŶĐĞůůĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�
ŵĞĚĞƐŝŵĂ�ĚĂ� ĚĞƩŽ�ZĞŐŝƐƚƌŽ͕� ŝů� ĐĂŵďŝĂŵĞŶƚŽ� ĚĞů� ĚŝƌŝƩŽ� ŶĂǌŝŽŶĂůĞ� ĂƉ-
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/ŶĨĂƫ͕�ĐŽŵĞ�ĚŝƐƉŽƐƚŽ�ĚĂů�'ŝƵĚŝĐĞ�ĚĞů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�
/ŵƉƌĞƐĞ�Ěŝ�ZŽŵĂ�ŝŶ�ĚĂƚĂ�ϯ�ƐĞƩĞŵďƌĞ�ϮϬϬϳ͕�Ɛŝ�ƉŽƚƌă�
ƉƌŽĐĞĚĞƌĞ�ĂůůĂ�ĐĂŶĐĞůůĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ƐŽůŽ�ƋƵĂŶͲ
ĚŽ�ƌŝƐƵůƟ�ĐŚĞ�ƐŝĂŶŽ�ƐƚĂƟ�ĂƐƐŽůƟ�Őůŝ�ĂĚĞŵƉŝŵĞŶƟ�ƉƵďͲ
ďůŝĐŝƚĂƌŝ� ƉƌĞǀŝƐƟ� ĚĂůů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ� Ěŝ� ĚĞƐƟŶĂǌŝŽŶĞ24͕�
essendo la delibera sospensivamente condizionata 
al riconoscimento del trasferimento medesimo da 
ƉĂƌƚĞ� ĚĞůů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ� Ěŝ� ĚĞƐƟŶĂǌŝŽŶĞ� ŵĞĚŝĂŶƚĞ� ŝ�
ƐŝƐƚĞŵŝ�ƉƵďďůŝĐŝƚĂƌŝ�ƉƌĞǀŝƐƟ25͘
EĞů�ŵĞĚĞƐŝŵŽ�ƐĞŶƐŽ�Ɛŝ�ƉŽŶĞ͕�ƉĞƌĂůƚƌŽ͕� ůĂ�ƉŽƐŝǌŝŽŶĞ�
ĂĐĐŽůƚĂ�ĚĂů��ŽŶƐĞƌǀĂƚŽƌĞ�ĚĞů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�/ŵƉƌĞƐĞ�
Ěŝ�DŝůĂŶŽ͕�ĐŚĞ�ĐŽŶƐĞŶƚĞ�ʹ�ĂůůĞ�ƐŽĐŝĞƚă�ĐŚĞ�ĂďďŝĂŶŽ�
trasferito la propria sede sociale statutaria all’esteͲ
ƌŽ�ʹ�Ěŝ�ĐŽŶƟŶƵĂƌĞ�Ă�ĞƐƐĞƌĞ�ŝƐĐƌŝƩĞ�ŶĞů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�
ŝŵƉƌĞƐĞ�ŝƚĂůŝĂŶŽ͕�ŽǀǀĞƌŽ�Ěŝ�ĚŝǀĞŶŝƌĞ�ƵŶĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ƌĞƩĂ�
ĚĂů�ĚŝƌŝƩŽ�Ěŝ�ƵŶ�ĂůƚƌŽ�^ƚĂƚŽ�ŵĞŵďƌŽ�ĚĞůů͛hŶŝŽŶĞ��ƵͲ
ƌŽƉĞĂ͕� ĨĂĐĞŶĚŽ� ƐĞŐƵŝƌĞ� Ăůů͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ� ĚĞůůĂ�ŵŽĚŝĮĐĂ�
ƐƚĂƚƵƚĂƌŝĂ�ů͛ŝƐƚĂŶǌĂ�Ěŝ�ĐĂŶĐĞůůĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĚĂů�
ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�/ŵƉƌĞƐĞ͕�ĚĂ�ƉƌĞƐĞŶƚĂƌƐŝ�Ă�ĐƵƌĂ�ĚĞůů͛ŽƌͲ
ŐĂŶŽ� ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀŽ� ƐŽůŽ� ĚŽƉŽ� ĐŚĞ� ƐĂƌă� ƐƚĂƚĂ� ƉĞƌͲ
ĨĞǌŝŽŶĂƚĂ�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ�ů͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�Ž�ƌŝƐƵůƟ�
ĐŽŵƵŶƋƵĞ�ĐŽŵƉŝƵƚĂ�ůĂ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂ�Ěŝ�ĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ƐĞͲ
condo la nuova legge di appartenenza26͘
>ŽŐŝĐĂ�ĐŽŶƐĞŐƵĞŶǌĂ�Ěŝ�ƋƵĂŶƚŽ�ĂƉƉĞŶĂ�ĂƐƐƵŶƚŽ�ğ� ůĂ�
ĐŝƌĐŽƐƚĂŶǌĂ� ĐŚĞ� ůĂ� ĚĞůŝďĞƌĂ� Ěŝ� ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ� ĚĞůůĂ�
sede sociale all’estero non risulta immediatamente 

ƉůŝĐĂďŝůĞ�;Đ͘Ě͘�ŵƵƚĂŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�͞ůĞǆ�ƐŽĐŝĞƚĂƟƐ͟Ϳ͕�ĐŽŶ�ĂƐƐƵŶǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ƵŶĂ�
ĨŽƌŵĂ�ƐŽĐŝĞƚĂƌŝĂ�ƉƌŽƉƌŝĂ�ĚĞů�ĚŝƌŝƩŽ�ŶĂǌŝŽŶĂůĞ�ĚĞůůŽ�^ƚĂƚŽ�ŵĞŵďƌŽ�ĚĞůů͛h-
ŶŝŽŶĞ��ƵƌŽƉĞĂ�Ěŝ�ĚĞƐƟŶĂǌŝŽŶĞ�Ɛŝ�ǀĞĚĂ�ů͛KƌŝĞŶƚĂŵĞŶƚŽ��͘�͘ϭ͕�ğ�ƐƵďŽƌĚŝ-
ŶĂƚŽ�ĂůůĂ�ĐĂŶĐĞůůĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĚĂů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�ŝŵƉƌĞƐĞ�ŝƚĂůŝĂŶŽ͘�
�ĞƩĂ�ĐĂŶĐĞůůĂǌŝŽŶĞ͕�ĐŚĞ�ƉƵž�ĂǀǀĞŶŝƌĞ�ƐŽůŽ�ĚŽƉŽ�ŝů�ƌŝĐŽŶŽƐĐŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�
ƐŽĐŝĞƚă�ŶĞůůĂ�ƐƵĂ�ŶƵŽǀĂ�ĨŽƌŵĂ�ĚĂ�ƉĂƌƚĞ�ĚĞůůŽ�^ƚĂƚŽ�Ěŝ�ĚĞƐƟŶĂǌŝŽŶĞ͕�ŶŽŶ�ğ�
ƐŽŐŐĞƩĂ�Ă�ĐŽŶƚƌŽůůŽ�Ěŝ�ůĞŐĂůŝƚă�ĚĂ�ƉĂƌƚĞ�ĚĞů�ŶŽƚĂŝŽ�ŝƚĂůŝĂŶŽ�Ğ�ĚƵŶƋƵĞ�ƉƵž�
ĞƐƐĞƌĞ�ƌŝĐŚŝĞƐƚĂ�ĚŝƌĞƩĂŵĞŶƚĞ�ĚĂŐůŝ�ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƚŽƌŝ͘���ƉƌĞĨĞƌŝďŝůĞ�ƌŝƚĞŶĞƌĞ�
ĐŚĞ�ůĂ�ĐĂŶĐĞůůĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĚĂů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�/ŵƉƌĞƐĞ�ŝƚĂůŝĂŶŽ�ŶŽŶ�ƉŽƐ-
ƐĂ�ĂǀǀĞŶŝƌĞ�ƉƌŝŵĂ�ĐŚĞ�ƐŝĂŶŽ�ĚĞĐŽƌƐŝ�ƐĞƐƐĂŶƚĂ�ŐŝŽƌŶŝ�ĚĂůů͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�
ĚĞůŝďĞƌĂ�ƐĞŶǌĂ�ĐŚĞ�ƐŝĂŶŽ�ŝŶƚĞƌǀĞŶƵƚĞ�ŽƉƉŽƐŝǌŝŽŶŝ�ĚĂ�ƉĂƌƚĞ�ĚĞŝ�ĐƌĞĚŝƚŽƌŝ͘͟�
�ŝ�ƐĞŶƐŝ�ĚĞůůĂ�ĐŝƚĂƚĂ�DĂƐƐŝŵĂ��͘�͘ϭ͕�͞^ŝ�ƌŝƟĞŶĞ�ĂŵŵŝƐƐŝďŝůĞ�ŝů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶ-
ƚŽ�ĚĞůůĂ� ƐĞĚĞ� ůĞŐĂůĞ�Ěŝ�ƵŶĂ� ƐŽĐŝĞƚă� ĐŽƐƟƚƵŝƚĂ� ŝŶ� /ƚĂůŝĂ� ŝŶ�ƵŶ�ĂůƚƌŽ�^ƚĂƚŽ�
ĚĞůů͛hŶŝŽŶĞ��ƵƌŽƉĞĂ�ĐŽŶ�ĐŽŶƚĞŵƉŽƌĂŶĞŽ�ĂƐƐŽŐŐĞƩĂŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�
Ăůů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ�ŐŝƵƌŝĚŝĐŽ� ƐƚƌĂŶŝĞƌŽ� ;Đ͘Ě͘�ŵƵƚĂŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ� ͞ůĞǆ� ƐŽĐŝĞƚĂ-
ƟƐ͟Ϳ�Ğ͕�ĚƵŶƋƵĞ͕�ĂĚŽǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ƵŶĂ�ĨŽƌŵĂ�ƐŽĐŝĞƚĂƌŝĂ�ƉƌŽƉƌŝĂ�ĚĞůů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶ-
ƚŽ�ŐŝƵƌŝĚŝĐŽ�ĚĞůůŽ�^ƚĂƚŽ�ŵĞŵďƌŽ�ŝŶ�ĐƵŝ�Ɛŝ�ğ�ƚƌĂƐĨĞƌŝƚĂ�;Đ͘Ě͘�͞ƚƌĂƐĨŽƌŵĂǌŝŽŶĞ�
ŝŶƚĞƌŶĂǌŝŽŶĂůĞ͟Ϳ͘͟
24���ƚĂů�ƌŝŐƵĂƌĚŽ͕�ğ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝŽ�ĐŚĞ�ŝů�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚĞ�hĸĐŝŽ�ĚĞů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�
/ŵƉƌĞƐĞ� ŝƚĂůŝĂŶŽ�ƌŝĐĞǀĂ�ĚĂůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ƚƌĂƐĨĞƌŝƚĂ͕�ƉĞƌ�ŽƉĞƌĂ�ĚĞů�ƐƵŽ�ĂŵŵŝͲ
ŶŝƐƚƌĂƚŽƌĞ͕� ĂƩƌĂǀĞƌƐŽ� ƵŶĂ� ƉƌĂƟĐĂ� ƚĞůĞŵĂƟĐĂ͕� ůĂ� ĐŽŵƵŶŝĐĂǌŝŽŶĞ� ĚĞůů͛ŝͲ
ƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ� ƐŽĐŝĞƚă�ƉƌĞƐƐŽ� ŝů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ� /ŵƉƌĞƐĞ�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚĞ�ʹ�Ž͕�
ƐĞ�ĚĞů�ĐĂƐŽ͕�ƉƌĞƐƐŽ� ŝů�ĐŽƌƌŝƐƉŽŶĚĞŶƚĞ�ŽƌŐĂŶŝƐŵŽ�ƐƚƌĂŶŝĞƌŽ�ʹ�ƌŝƐƉĞƩŽ�ĂůůĂ�
ŶƵŽǀĂ�ƐĞĚĞ�ĞƐƚĞƌĂ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͘�dĂůĞ�ĐŽŵƵŶŝĐĂǌŝŽŶĞ�ĐŽŶƐŝƐƚĞ�ŝŶ�ƋƵĞůůŽ�ĐŚĞ�
ğ� ĐŽŵƵŶĞŵĞŶƚĞ� ĐŚŝĂŵĂƚŽ� ŶĞů� ĚŝƌŝƩŽ� ĂŶŐůŽƐĂƐƐŽŶĞ� ͞ĐĞƌƟĮĐĂƚĞ� ŽĨ� ŐŽŽĚ�
ƐƚĂŶĚŝŶŐ͕͟ �ĞƋƵŝƉĂƌĂďŝůĞ�ĂůůĂ�ŶŽƐƚƌĂ�ĐĞƌƟĮĐĂǌŝŽŶĞ�ŽƌĚŝŶĂƌŝĂ�Ě͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�Ăů�
ZĞŐŝƐƚƌŽ�/ŵƉƌĞƐĞ͘��ĞƩŽ�ĐĞƌƟĮĐĂƚŽ͕�ƌĞĚĂƩŽ�ŝŶ�ůŝŶŐƵĂ�ŶĂǌŝŽŶĂůĞ�ĚĞů�WĂĞƐĞ�
ŽǀĞ� ůĂ� ƐŽĐŝĞƚă�ğ� ƚƌĂƐĨĞƌŝƚĂ͕�ŵƵŶŝƚŽ�Ěŝ�ĂƉŽƐƟůůĞ� ƌŝůĂƐĐŝĂƚĂ�ĚĂů� ĐŽŵƉĞƚĞŶƚĞ�
ŽƌŐĂŶŝƐŵŽ�ĞƐƚĞƌŽ͕�ǀĂ�ƚƌĂĚŽƩŽ�ŝŶ�/ƚĂůŝĂ�Ğ�ůĂ�ƚƌĂĚƵǌŝŽŶĞ�ǀĂ�ŐŝƵƌĂƚĂ�ĚĂ�ƵŶ�ƉƌŽͲ
ĨĞƐƐŝŽŶŝƐƚĂ�ƉƌĞƐƐŽ�ŝů�dƌŝďƵŶĂůĞ�Ž�ƉƌĞƐƐŽ�ƵŶ�ŶŽƚĂŝŽ�ŝƚĂůŝĂŶŽ͘
25���ŽƐŞ��ĂŵĞƌĂ�Ěŝ�ĐŽŵŵĞƌĐŝŽ�Ěŝ�ZŽŵĂͲhĸĐŝŽ�ĚĞů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�/ŵƉƌĞƐĞ͕�
͞/ů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͘͟
26���Ĩƌ͘ �DĂƐƐŝŵĂ�Ŷ͘ϵ�ĚĞůůĂ�͞WƌĂƐƐŝ�ZĞŐŝƐƚƌŽ�/ŵƉƌĞƐĞ” del Consiglio notarile 
Ěŝ�DŝůĂŶŽ͘

ĞĸĐĂĐĞ͕�ĞƐƐĞŶĚŽ�ƐŽƐƉĞŶƐŝǀĂŵĞŶƚĞ�ĐŽŶĚŝǌŝŽŶĂƚĂ27 al 
ƌŝĐŽŶŽƐĐŝŵĞŶƚŽ� ĚĞůůĂ� ƐŽĐŝĞƚă� ĂĚ� ŽƉĞƌĂ� ĚĞůů͛ŽƌĚŝŶĂͲ
ŵĞŶƚŽ�ŐŝƵƌŝĚŝĐŽ�ĚĞůůŽ�^ƚĂƚŽ�͞Ěŝ�ĂƌƌŝǀŽ͘͟

/ů� ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ� ĚĞůůĂ� ƐĞĚĞ� Ěŝ� ƵŶĂ� ƐŽĐŝĞƚă�
ŝƚĂůŝĂŶĂ�ŝŶ�ƵŶ�WĂĞƐĞ�extraͲhĞ
YƵĂůŽƌĂ͕� ŝŶǀĞĐĞ͕� ŝů� ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ� ĚĞůůĂ� ƐĞĚĞ� ƐŽĐŝĂůĞ�
fosse in uno Stato extraͲĐŽŵƵŶŝƚĂƌŝŽ͕� ͞/ů� ŶŽƚĂŝŽ� ĐŚĞ�
ƌŝĐĞǀĞ� ůĂ� ƌĞůĂƟǀĂ� ĚĞůŝďĞƌĂ� ĚŽǀƌă� ŶĞĐĞƐƐĂƌŝĂŵĞŶƚĞ�
ǀĞƌŝĮĐĂƌĞ� ůĂ� ĐŽŶĐƌĞƚĂ� ĐŽŵƉĂƟďŝůŝƚă� ĚĞůůĂ� ĚĞĐŝƐŝŽŶĞ�
ĂƐƐƵŶƚĂ�ĐŽŶ�ůĂ�ŶŽƌŵĂƟǀĂ�ĚĞů�WĂĞƐĞ�ƉƌĞƐĐĞůƚŽ͕�ĂĐĐĞƌ-
tando che sia ammesso il trasferimento di sede - con 
ĐŽŶƐĞŐƵĞŶƚĞ�͞ĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ͟�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�Ğ�ƐŽƩŽƉŽƐŝ-
ǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƐƚĞƐƐĂ�Ăůů͛ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ�ŐŝƵƌŝĚŝĐŽ�ŶĂǌŝŽŶĂ-
ůĞ�Ͳ�Ğ�ŶŽŶ�ƐŝĂ�ƉƌĞǀŝƐƚĂ͕�ŝŶǀĞĐĞ͗�;ŝͿ�ƵŶĂ�ŶŽƌŵĂ�Ěŝ�ĚŝƌŝƩŽ�
ŝŶƚĞƌŶĂǌŝŽŶĂůĞ�ƉƌŝǀĂƚŽ�ĐŚĞ�ĨĂĐĐŝĂ�ƌŝĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĂůůĂ�ůĞŐ-
ŐĞ�ĚĞů�WĂĞƐĞ�ŝŶ�ĐƵŝ�ğ�ĂǀǀĞŶƵƚĂ�ů͛ŽƌŝŐŝŶĂƌŝĂ�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂ-
ǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͕�ŽǀǀĞƌŽ�;ŝŝͿ�ƵŶĂ�ŶŽƌŵĂƟǀĂ�ŝŶƚĞƌŶĂ�
ĐŚĞ�ŝŵƉŽŶŐĂ�ĐŽŵƵŶƋƵĞ�ůĂ�ĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�
ƐĞĐŽŶĚŽ�ůĞ�ůĞŐŐŝ�Ğ�ůĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ƉƌŽƉƌŝĞ�ĚĞů�WĂĞƐĞ͘
ZĞůĂƟǀĂŵĞŶƚĞ� ĂůůĞ� ƉƌŽďůĞŵĂƟĐŚĞ� Ěŝ� ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ� ĐŚĞ�
ƋƵŝ� ŝŶƚĞƌĞƐƐĂŶŽ͕�Ɛŝ�ƉŽƚƌĞďďĞ� ŝŶĨĂƫ�ǀĞƌŝĮĐĂƌĞ͗�ŶĞůů͛ŝ-
ƉŽƚĞƐŝ�ƐƵď�;ŝͿ͕�ĐŚĞ� ůĂ�ĐĂŶĐĞůůĂǌŝŽŶĞ�ĚĂů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞů-
ůĞ� /ŵƉƌĞƐĞ� ŝƚĂůŝĂŶŽ�ƐŝĂ� ŝŶ�ĐŽŶƚƌĂƐƚŽ�ĐŽŶ� ůĂ�ŶĞĐĞƐƐŝƚă�
Ěŝ�ŵĂŶƚĞŶĞƌĞ� ŝů� ƌŝĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĂůůĂ�ŶŽƌŵĂƟǀĂ� ŝƚĂůŝĂŶĂ͖�
ŶĞůů͛ŝƉŽƚĞƐŝ� ƐƵď� ;ŝŝͿ͕� ĐŚĞ� ŝů� ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ� ĚĞůůĂ� ƐĞĚĞ�
ĐŽŵƉŽƌƟ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝĂŵĞŶƚĞ�ůŽ�ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ�Ğ�ůĂ�ůŝƋƵŝ-
ĚĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ� ƐŽĐŝĞƚă͕� ĐŽŶ� ƐŽŐŐĞǌŝŽŶĞ�ƋƵŝŶĚŝ� Ă� ĨŽƌ-
malità pubblicitarie diverse da quelle previste per le 
ŵŽĚŝĮĐĂǌŝŽŶŝ�ĚĞůů͛ĂƩŽ�ĐŽƐƟƚƵƟǀŽ”Ϯϴ͘
�� ŵĞƌŽ� ƟƚŽůŽ� ĞƐĞŵƉůŝĮĐĂƟǀŽ͕� ƉƵž� ĨŽƌƐĞ� ŝŶ� ƋƵĞƐƚĂ�
ƐĞĚĞ�ĞƐƐĞƌĞ�ƵƟůĞ�ƌŝĐŚŝĂŵĂƌĞ�ƵŶ�ĐĂƐŽ�ƌĞĐĞŶƚĞŵĞŶƚĞ�
ƉŽƌƚĂƚŽ�Ăůů Ă͛ƩĞŶǌŝŽŶĞ�ĚĞůů͛hĸĐŝŽ�^ƚƵĚŝ�ĚĞů��ŽŶƐŝŐůŝŽ�
EĂǌŝŽŶĂůĞ�ĚĞů�EŽƚĂƌŝĂƚŽ͘
hŶĂ�ƐŽĐŝĞƚă�Ă�ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝƚă�ůŝŵŝƚĂƚĂ�ĂǀĞǀĂ�ƚƌĂƐĨĞƌŝƚŽ�
ůĂ�ƉƌŽƉƌŝĂ�ƐĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŝŶ�^ǀŝǌǌĞƌĂ͘
EĞů�ǀĞƌďĂůĞ�Ɛŝ�ĞƌĂ�ĚĂƚŽ�ĂƩŽ�ĐŚĞ͕�Ăŝ�ƐĞŶƐŝ�ĚĞůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϳϯ�
Đ͘Đ͕͘�ƐƉĞƩĂǀĂ�Ăŝ�ƐŽĐŝ�ŝů�ĚŝƌŝƩŽ�Ěŝ�ƌĞĐĞƐƐŽ�Ğ�ĐŚĞ͕�ŝŶ�ďĂƐĞ�
ĂŐůŝ�ŽƌŝĞŶƚĂŵĞŶƟ͕�ƐŽƉƌĂ�ŝŶĚŝĐĂƟ͕�ĂƐƐƵŶƟ�ĚĂů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�
ĚĞůůĞ�/ŵƉƌĞƐĞ�Ěŝ�ZŽŵĂ͕�ůĂ�ĐĂŶĐĞůůĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞͲ
ƚă�ĚĂů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�/ŵƉƌĞƐĞ�ƉŽƚĞǀĂ�ĞƐƐĞƌĞ�ƌŝĐŚŝĞƐƚĂ�
ƐŽůŽ�ƵŶĂ�ǀŽůƚĂ�ĐŚĞ�ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĨŽƐƐĞ�ƐƚĂƚĂ�ŽƉĞƌĂƟǀĂ�ĞĚ�
ĞƐŝƐƚĞŶƚĞ�ƉƌĞƐƐŽ�ůŽ�^ƚĂƚŽ�Ěŝ�ĚĞƐƟŶĂǌŝŽŶĞ͕�ƉƌĞǀŝŽ�ƌŝĐŽͲ
ŶŽƐĐŝŵĞŶƚŽ�Ăŝ�ƐĞŶƐŝ�ĚĞůůĂ�ŶŽƌŵĂƟǀĂ�ŝǀŝ�ǀŝŐĞŶƚĞ͘
/ů� ŶŽƚĂŝŽ� ĐŚĞ� ĚŽǀĞǀĂ� ĐƵƌĂƌĞ� ů͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ� ŝŶ� ^ǀŝǌǌĞƌĂ�
ĐŚŝĞĚĞǀĂ�ƋƵŝŶĚŝ�Ăů�ŶŽƚĂŝŽ�ŝƚĂůŝĂŶŽ͗
ĂͿ� Ěŝ� ƉƌŽĚƵƌƌĞ͕� ŝŶ� ďĂƐĞ� Ăůů Ă͛ƌƚ͘ϭϮϲ͕� ĐƉǀ͘ � Ϯ͕� ůĞƩ͘� ďͿ͕�

27��dƌĂƩĂƐŝ͕�Ă�ďĞŶ�ǀĞĚĞƌĞ͕�Ěŝ condicio iuris Ğ�ŶŽŶ�ĂŶĐŚĞ�Ěŝ�ĐŽŶĚŝǌŝŽŶĞ�ǀŽͲ
ůŽŶƚĂƌŝĂ͘
Ϯϴ��Ĩƌ͘ �DĂƐƐŝŵĂ�Ŷ͘ϵ�ĚĞůůĂ�͞WƌĂƐƐŝ�ZĞŐŝƐƚƌŽ�/ŵƉƌĞƐĞ” del Consiglio notarile 
Ěŝ�DŝůĂŶŽ͘
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La rivista delle operazioni straordinarie - speciale exit tax

LdipϮϵ͕�ƵŶĂ�ĂƩĞƐƚĂǌŝŽŶĞ�ĚĞďŝƚĂŵĞŶƚĞ�ĂƉŽƐƟůůĂƚĂ�
ĐŚĞ�ĐĞƌƟĮĐĂƐƐĞ�ĐŚĞ͕� ŝŶ�ďĂƐĞ�ĂůůĂ�ŶŽƌŵĂƟǀĂ� ŝƚĂͲ
ůŝĂŶĂ� ĂƉƉůŝĐĂďŝůĞ� ;ĚĂ�ŵĞŶǌŝŽŶĂƌƐŝ� ĞƐƉƌĞƐƐĂŵĞŶͲ
ƚĞͿ͕� ŝů� ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ� Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ� Ěŝ� ƵŶĂ� ƐŽĐŝĞƚă� Ă�
ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝƚă�ůŝŵŝƚĂƚĂ�ĨŽƐƐĞ�ĂŵŵŝƐƐŝďŝůĞ͖

ďͿ� Ěŝ�ĐŽŵƵŶŝĐĂƌĞ͕�ŝŶ�ďĂƐĞ�Ăůů Ă͛ƌƚ͘ϭϮϲ͕�ĐƉǀ͘ �ϯ͕�ůĞƩ͘�ĂͿ͕�
>ĚŝƉ͕�ƐĞ�ůĂ�ĚĂƚĂ�ĐŽŶ�ůĂ�ƋƵĂůĞ�ů͛ĞŶƚĞ�ŐŝƵƌŝĚŝĐŽ�Ɛŝ�ƐŽƚͲ
ƚŽƉŽŶĞǀĂ�Ăů�ĚŝƌŝƩŽ�ƐǀŝǌǌĞƌŽ�ĐŽŶĨŽƌŵĞŵĞŶƚĞ�ĂůůĞ�
norme della Ldip corrispondeva alla data di ceͲ
lebrazione del rogito di trasferimento sede della 
ƐŽĐŝĞƚă͘

YƵĂŶƚŽ� ĂůůĂ� ƐĞĐŽŶĚĂ� ƋƵĞƐƟŽŶĞ͕� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŽ� ĐŚĞ� ŝů�
ĐŽ͘Ϯ�ĚĞůů Ă͛ƌƟ͘ϭϱϰ�>ĚŝƉ�ƉƌĞǀĞĚĞ�ĐŚĞ�͞le società sono 
ƌĞŐŽůĂƚĞ� ĚĂů� ĚŝƌŝƩŽ�ĚĞůůŽ� ^ƚĂƚŽ� ŐŝƵƐƚĂ� ŝů� ƋƵĂůĞ� ƐŽŶŽ�
ŽƌŐĂŶŝǌǌĂƚĞ͕�ƐĞ�ŶĞ�ĂĚĞŵƉŝŽŶŽ�ůĞ�ƉƌĞƐĐƌŝǌŝŽŶŝ�ŝŶ�ŵĂ-
ƚĞƌŝĂ�Ěŝ�ƉƵďďůŝĐŝƚă�Ž�ƌĞŐŝƐƚƌĂǌŝŽŶĞ�Ž͕�ŝŶ�ŵĂŶĐĂŶǌĂ�Ěŝ�
ƚĂůŝ�ƉƌĞƐĐƌŝǌŝŽŶŝ͕� Ɛŝ� ƐŽŶŽ�ŽƌŐĂŶŝǌǌĂƚĞ�ŐŝƵƐƚĂ� ŝů�ĚŝƌŝƩŽ�
di questo Stato͕͟ �ů Ă͛ƐƐŽŐŐĞƩĂŵĞŶƚŽ�Ăů�ĚŝƌŝƩŽ�ƐǀŝǌǌĞƌŽ�
ƐĂƌĞďďĞ�ĚŽǀƵƚŽ�ĐŽŶƐĞŐƵŝƌĞ�Ăůů͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ŶĞů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�
/ŵƉƌĞƐĞ� ĞůǀĞƟĐŽ͕� Ă� ƐĞŐƵŝƚŽ� ĚĞůůĂ� ƋƵĂůĞ͕� ĐŽŶĨŽƌŵĞͲ
ŵĞŶƚĞ� Ăůů͛ŽƌŝĞŶƚĂŵĞŶƚŽ� ĞƐƉƌĞƐƐŽ� ĚĂů� 'ŝƵĚŝĐĞ� ĚĞů�
ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�/ŵƉƌĞƐĞ�Ěŝ�ZŽŵĂ�ŝŶ�ĚĂƚĂ�ϯ�ƐĞƩĞŵďƌĞ�
ϮϬϬϳ͕�ů Ă͛ŵŵŝŶŝƐƚƌĂƚŽƌĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�Ž�ŝů�ŶŽƚĂŝŽ�ŝŶĐĂͲ
ƌŝĐĂƚŽ�ĂǀƌĞďďĞƌŽ�ƉŽƚƵƚŽ�ƌŝĐŚŝĞĚĞƌĞ� ůĂ�ĐĂŶĐĞůůĂǌŝŽŶĞ�
ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĚĂů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�/ŵƉƌĞƐĞ�ŝƚĂůŝĂŶŽ30͘
sĞƌŽ�ğ�ĐŚĞ� ů Ă͛ƌƚ͘ϭϲϮ�>ĚŝƉ� ŝŶĚŝǀŝĚƵĂŶƚĞ� ŝů� ͞ŵŽŵĞŶƚŽ�
ĚĞƚĞƌŵŝŶĂŶƚĞ͟� ŶĞůůĞ� ŽƉĞƌĂǌŝŽŶŝ� Ěŝ� ͞ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ͕�
ĨƵƐŝŽŶĞ͕� ƐĐŝƐƐŝŽŶĞ� Ğ� ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ� Ěŝ� ƉĂƚƌŝŵŽŶŝŽ͕͟ �
ƉƌĞǀĞĚĞ� ĐŚĞ� ͞la società tenuta a farsi iscrivere nel 
ƌĞŐŝƐƚƌŽ�Ěŝ�ĐŽŵŵĞƌĐŝŽ�ŐŝƵƐƚĂ�ŝů�ĚŝƌŝƩŽ�ƐǀŝǌǌĞƌŽ�ğ�ƌĞŐŽ-
ůĂƚĂ�ĚĂ�ƋƵĞƐƚ͛ƵůƟŵŽ�ĂƉƉĞŶĂ�ƉƌŽǀŝ�ĐŚĞ� ŝů�ƐƵŽ�ĐĞŶƚƌŽ�
Ěŝ�Ăƫǀŝƚă�ğ�ƐƚĂƚŽ�ƚƌĂƐĨĞƌŝƚŽ�ŝŶ�^ǀŝǌǌĞƌĂ�Ğ�ĐŚ͛ĞƐƐĂ�Ɛŝ�ğ�
ĂĚĂƩĂƚĂ�Ăů�ĚŝƌŝƩŽ�ƐǀŝǌǌĞƌŽ͘�>Ă�ƐŽĐŝĞƚă�ŶŽŶ�ƚĞŶƵƚĂ�Ă�
ĨĂƌƐŝ� ŝƐĐƌŝǀĞƌĞ�ŶĞů�ƌĞŐŝƐƚƌŽ�Ěŝ�ĐŽŵŵĞƌĐŝŽ�ŐŝƵƐƚĂ�ŝů�Ěŝ-
ƌŝƩŽ�ƐǀŝǌǌĞƌŽ�ğ�ƌĞŐŽůĂƚĂ�ĚĂ�ƋƵĞƐƚ͛ƵůƟŵŽ�ĂƉƉĞŶĂ�ƐŝĂ�
ĐŚŝĂƌĂŵĞŶƚĞ� ƌŝĐŽŶŽƐĐŝďŝůĞ� ĐŚ͛ĞƐƐĂ� ŝŶƚĞŶĚĞ� ƐŽƩŽƉŽƌ-
ǀŝƐŝ͕�ƐƵƐƐŝƐƚĂ�ƵŶĂ�ƐƵĸĐŝĞŶƚĞ�ĐŽŶŶĞƐƐŝŽŶĞ�ĐŽŶ�ůĂ�^ǀŝǌ-
ǌĞƌĂ�ĞĚ�ĞƐƐĂ�Ɛŝ�ƐŝĂ�ĂĚĂƩĂƚĂ�Ăů�ĚŝƌŝƩŽ�ƐǀŝǌǌĞƌŽ͘�WƌŝŵĂ�
Ěŝ�ĨĂƌƐŝ�ŝƐĐƌŝǀĞƌĞ�ŶĞů�ƌĞŐŝƐƚƌŽ�Ěŝ�ĐŽŵŵĞƌĐŝŽ͕�ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�
Ěŝ� ĐĂƉŝƚĂůŝ�ĚĞǀĞ�ƉƌŽǀĂƌĞ͕�ŵĞĚŝĂŶƚĞ�ƵŶĂ�ƌĞůĂǌŝŽŶĞ�Ěŝ�
ƵŶ�ƉĞƌŝƚŽ� ƌĞǀŝƐŽƌĞ�ĂďŝůŝƚĂƚŽ�Ăŝ� ƐĞŶƐŝ� ĚĞůůĂ� >ĞŐŐĞ�ĚĞů�
ϭϲ͘ϭϮ͘Ϭϱ�ƐƵŝ�ƌĞǀŝƐŽƌŝ͕�ĐŚĞ�ŝů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ğ�ĐŽƉĞƌƚŽ�
ƐĞĐŽŶĚŽ�ŝů�ĚŝƌŝƩŽ�ƐǀŝǌǌĞƌŽ͘͟
dƵƩĂǀŝĂ͕� ƚĂůĞ� ŶŽƌŵĂ͕� ƐƉĞĐŝĞ� ŶĞůů͛ƵůƟŵĂ� ƉĂƌƚĞ� ĚĞů�
ĐŽ͘ϭ͕� ǀĂ� ĐŽŽƌĚŝŶĂƚĂ͕� Ă� ƐƚƌĞŐƵĂ� Ěŝ� ƋƵĂŶƚŽ� ƉƌĞǀĞĚĞ�
ů Ă͛ƌƚ͘ϭϱϰ�>ĚŝƉ�ĞůǀĞƟĐŽ͕�ĐŽŶ� ů Ă͛ƌƚ͘Ϯϱ��ŝƉ� ŝƚĂůŝĂŶŽ͕�ĐŚĞ�
ŝŵƉŽŶĞ�ĐŚĞ�ů͛ŽƉĞƌĂǌŝŽŶĞ�ƐŝĂ�ƉŽƐƚĂ�ŝŶ�ĞƐƐĞƌĞ�ĐŽŶĨŽƌͲ
ŵĞŵĞŶƚĞ�ĂůůĞ�ůĞŐŐŝ�Ěŝ�ĞŶƚƌĂŵďŝ�Őůŝ�^ƚĂƟ�ŝŶƚĞƌĞƐƐĂƟ͘���

Ϯϵ��dƌĂƩĂƐŝ�ĚĞůůĂ�>ĞŐŐĞ�ĨĞĚĞƌĂůĞ�ƐƵů�ĚŝƌŝƩŽ�ŝŶƚĞƌŶĂǌŝŽŶĂůĞ�ƉƌŝǀĂƚŽ͘
30���ŽƐŞ��͘�ZƵŽƚŽůŽ͕��͘��ŽŐŐŝĂůŝ͕�͞dƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŝŶ�^ǀŝǌ-
ǌĞƌĂ͗�ĚĞĐŽƌƌĞŶǌĂ�ĚĞůů͛ĞĸĐĂĐŝĂ͕͟ �YƵĞƐŝƚŽ�Ŷ͘ϮϱϱͲϮϬϭϮͬ/͘

ƉĞƌ�ŝů�ĚŝƌŝƩŽ�ŝƚĂůŝĂŶŽ͕�ůĂ�ĐĂŶĐĞůůĂǌŝŽŶĞ�ĚĂů�ŶŽƐƚƌŽ�ZĞͲ
ŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�/ŵƉƌĞƐĞ�ƐĞŐƵĞ͕�ƉĞƌ�ƋƵĂŶƚŽ�ƐŝŶ�ƋƵŝ�ĚĞƩŽ͕�
ů͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ƉƌĞƐƐŽ�ů͛ŽŵŽůŽŐŽ�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĞƐƚĞƌŽ͘

/ů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ�
ĐŽŶ�ŵĂŶƚĞŶŝŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ƵŶĂ�ƐĞĚĞ�ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĂ�
ƐƵů�ƚĞƌƌŝƚŽƌŝŽ�ŶĂǌŝŽŶĂůĞ
YƵĞƐƟŽŶĞ� Ěŝ� ŶŽƚĞǀŽůĞ� ƉĞƐŽ� ƐƉĞĐŝĮĐŽ� ğ� ƋƵĞůůĂ� ŝŶĞͲ
ƌĞŶƚĞ� ĂůůĞ�ŵŽĚĂůŝƚă� ĚĂ� ƐĞŐƵŝƌĞ� ƉĞƌ� ŝů� ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�
ĚĞůůĂ� ƐĞĚĞ� ůĞŐĂůĞ� Ěŝ� ƐŽĐŝĞƚă� ŝƚĂůŝĂŶĂ� Ăů� Ěŝ� ĨƵŽƌŝ� ĚĞŝ�
ĐŽŶĮŶŝ�ŶĂǌŝŽŶĂůŝ͕�ĐŽŶ�ŵĂŶƚĞŶŝŵĞŶƚŽ�ŝŶ�/ƚĂůŝĂ�Ěŝ�ƵŶĂ�
sede secondaria con stabile organizzazione31 della 
ƚƌĂƐĨĞƌĞŶĚĂ�ƐŽĐŝĞƚă͘
�ŽŵĞ� ğ� Őŝă� ƐƚĂƚŽ� ŽƐƐĞƌǀĂƚŽ͕� Ăŝ� ĮŶŝ� Ěŝ� ƵŶĂ� ĐŽƌƌĞƩĂ�
ƉƵďďůŝĐŝǌǌĂǌŝŽŶĞ� ĚĞůů͛ŽƉĞƌĂǌŝŽŶĞ� Ěŝ� ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ͕�
ğ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝŽ�ĐŚĞ� ŝů� ĐŽŵƉĞƚĞŶƚĞ�hĸĐŝŽ�ĚĞů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�
ĚĞůůĞ�/ŵƉƌĞƐĞ�ŝƚĂůŝĂŶŽ�ƌŝĐĞǀĂ�ĚĂůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ƚƌĂƐĨĞƌŝƚĂ͕�
ƉĞƌ� ŽƉĞƌĂ� ĚĞů� ƐƵŽ� ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƚŽƌĞ͕� ĂƩƌĂǀĞƌƐŽ� ƵŶĂ�
ƉƌĂƟĐĂ� ƚĞůĞŵĂƟĐĂ͕� ůĂ� ĐŽŵƵŶŝĐĂǌŝŽŶĞ� ĚĞůů͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�
ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ƉƌĞƐƐŽ�ŝů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�/ŵƉƌĞƐĞ�ĐŽŵƉĞͲ
ƚĞŶƚĞ�ʹ�Ž͕�ƐĞ�ĚĞů�ĐĂƐŽ͕�ƉƌĞƐƐŽ�ŝů�ĐŽƌƌŝƐƉŽŶĚĞŶƚĞ�ŽƌŐĂͲ
ŶŝƐŵŽ�ƐƚƌĂŶŝĞƌŽ�ʹ �ƌŝƐƉĞƩŽ�ĂůůĂ�ŶƵŽǀĂ�ƐĞĚĞ�ĞƐƚĞƌĂ�ĚĞůͲ
ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͘�dĂůĞ�ĐŽŵƵŶŝĐĂǌŝŽŶĞ�ĐŽŶƐŝƐƚĞ�ŝŶ�ƋƵĞůůŽ�ĐŚĞ�
ğ� ĐŽŵƵŶĞŵĞŶƚĞ� ĐŚŝĂŵĂƚŽ�ŶĞů� ĚŝƌŝƩŽ� ĂŶŐůŽƐĂƐƐŽŶĞ�
͞ĐĞƌƟĮĐĂƚĞ�ŽĨ�ŐŽŽĚ�ƐƚĂŶĚŝŶŐ͕͟ �ĞƋƵŝƉĂƌĂďŝůĞ�ĂůůĂ�ŶŽͲ
ƐƚƌĂ� ĐĞƌƟĮĐĂǌŝŽŶĞ� ŽƌĚŝŶĂƌŝĂ� Ě͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ� Ăů� ZĞŐŝƐƚƌŽ�
ĚĞůůĞ�/ŵƉƌĞƐĞ͘
�ĞƩŽ� ĐĞƌƟĮĐĂƚŽ͕� ƌĞĚĂƩŽ� ŶĞůůĂ� ůŝŶŐƵĂ� ŶĂǌŝŽŶĂůĞ� ĚĞů�
WĂĞƐĞ�ŽǀĞ�ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ğ�ƚƌĂƐĨĞƌŝƚĂ͕�ŵƵŶŝƚŽ�Ěŝ�ĂƉŽƐƟůůĞ riͲ
ůĂƐĐŝĂƚĂ�ĚĂů�ĐŽŵƉĞƚĞŶƚĞ�ŽƌŐĂŶŝƐŵŽ�ĞƐƚĞƌŽ͕�ǀĂ�ƚƌĂĚŽƩŽ�
ŝŶ�/ƚĂůŝĂ�Ğ�ůĂ�ƚƌĂĚƵǌŝŽŶĞ�ǀĂ�ŐŝƵƌĂƚĂ�ĚĂ�ƵŶ�ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶŝƐƚĂ�
ƉƌĞƐƐŽ�ŝů�dƌŝďƵŶĂůĞ�Ž�ƉƌĞƐƐŽ�ƵŶ�ŶŽƚĂŝŽ�ŝƚĂůŝĂŶŽ͘
EĞů�ĐĂƐŽ�ŝŶ�ĐƵŝ�ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ƚƌĂƐĨĞƌĞŶĚĂ�ǀŽŐůŝĂ�ŵĂŶƚĞŶĞͲ
re una sede secondaria con stabile organizzazione in 
/ƚĂůŝĂ͕� ŝů�ŶŽƚĂŝŽ�ĚŽǀƌă�ƌĞĚŝŐĞƌĞ�ƵŶ�ǀĞƌďĂůĞ�Ěŝ�ĂƐƐĞŵͲ
ďůĞĂ�ƐƚƌĂŽƌĚŝŶĂƌŝĂ�ŽǀĞ͕�ŽůƚƌĞ�ĂůůĞ�ŵŽĚŝĮĐŚĞ�ƐƚĂƚƵƚĂƌŝĞ�
ƌĞůĂƟǀĞ�Ăů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞ͕�
ǀĞŶŐĂ�ĚĞůŝďĞƌĂƚĂ�ĂŶĐŚĞ�ů Ă͛ƉĞƌƚƵƌĂ�Ěŝ�ƵŶĂ�ƐĞĚĞ�ƐĞĐŽŶͲ
ĚĂƌŝĂ� ĐŽŶ� ƌĂƉƉƌĞƐĞŶƚĂŶǌĂ� ƐƚĂďŝůĞ� ŝŶ� ƵŶ� ĚĂƚŽ� ůƵŽŐŽ͕�
ŝŶĚŝĐĂŶĚŽ� ĂůƚƌĞƐŞ� ĐŚŝ� ƐĂƌă� ŝů� ƉƌĞƉŽƐƚŽ� ƉĞƌ� ůŽ� ƐǀŽůŐŝͲ
ŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĞ�ĨŽƌŵĂůŝƚă�ƌĞůĂƟǀĞ�Ăůů Ă͛ƉĞƌƚƵƌĂ�ĚĞůůĂ�ĐŝƚĂͲ
ƚĂ�ƐĞĚĞ�ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĂ�ĐŽŶ�ƌĂƉƉƌĞƐĞŶƚĂŶǌĂ�ƐƚĂďŝůĞ͘
�ůĐƵŶŝ� hĸĐŝ� ĚĞů� ZĞŐŝƐƚƌŽ� ĚĞůůĞ� /ŵƉƌĞƐĞ͕� ƉĞƌĂůƚƌŽ͕�
ƌŝĐŚŝĞĚŽŶŽ�ĂŶĐŚĞ� ůĂ�ƐƟƉƵůĂ�Ěŝ�ƵŶĂ�ƉƌŽĐƵƌĂ�ƐƉĞĐŝĂůĞ�
ĐŚĞ͕� ŝŶ� ƚĂů� ĐĂƐŽ͕� ğ� ŽƉƉŽƌƚƵŶŽ� ƌŝůĂƐĐŝĂƌĞ� ĐŽŶ� ĨĂĐŽůƚă�
ĂďďĂƐƚĂŶǌĂ� ĂŵƉŝĞ� Ğ� ĐŽŶ� ƵůƚĞƌŝŽƌĞ� ĨĂĐŽůƚă� Ěŝ� ŶŽŵŝͲ
ŶĂƌĞ� ƚĞƌǌŝ� ƉƌŽĐƵƌĂƚŽƌŝ� ƐƉĞĐŝĂůŝ͕� ŶŽŶĐŚĠ� Ěŝ� ƌŝůĂƐĐŝĂƌĞ�
ŵĂŶĚĂƚŽ�Ă�ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶŝƐƟ�ƚĞƌǌŝ͘
WƌĞƐƐŽ� ŝů� ĐŽŵƉĞƚĞŶƚĞ�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ� /ŵƉƌĞƐĞ�ŽǀĞ� ůĂ�
31���ŽŶ�ƌŝĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�Ăů�ĐŽŶĐĞƩŽ�Ěŝ�͞ƐƚĂďŝůĞ�ŽƌŐĂŶŝǌǌĂǌŝŽŶĞ͕͟ �Ɛŝ�ƌŝŵĂŶĚĂ�Ăŝ�
ƉĂƌĂŐƌĂĮ�ŝŶĞƌĞŶƟ�ĂŐůŝ�ĂƐƉĞƫ�ĮƐĐĂůŝ�ĚĞůů͛ŽƉĞƌĂǌŝŽŶĞ�ŝŶ�ƉĂƌŽůĂ͘
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ƚƌĂƐĨĞƌĞŶĚĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĂǀĞǀĂ�ƐĞĚĞ͕�ƐĞ�ƋƵŝ�ĚŽǀƌă�ƌŝŵĂŶĞͲ
ƌĞ�ůĂ�ƐƚĂďŝůĞ�ŽƌŐĂŶŝǌǌĂǌŝŽŶĞ͕�ƐĂƌă�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝŽ�ĚĞƉŽƐŝͲ
ƚĂƌĞ͕�Ă�ĐƵƌĂ�ĚĞů�ŶŽƚĂŝŽ�ǀĞƌďĂůŝǌǌĂŶƚĞ͕�ŝů�ŵŽĚĞůůŽ�ƉĞƌ�
il trasferimento di sede legale all’estero con conteͲ
stuale presentazione del modello per l’apertura delͲ
ůĂ�ƐĞĚĞ�ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĂ�;ƵŶŝƚă�ůŽĐĂůĞͿ�ŝŶ�ĨŽƌŵĂ�Ěŝ�ƐƚĂďŝůĞ�
ŽƌŐĂŶŝǌǌĂǌŝŽŶĞ͘�
>Ă� ƐƚƌƵƩƵƌĂ� ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĂ͕� ĂƩƌĂǀĞƌƐŽ� ŝů� ƉƌĞƉŽƐƚŽͬƉƌŽͲ
ĐƵƌĂƚŽƌĞ� ƐƉĞĐŝĂůĞ͕� ĞƐĞŐƵŝƌă� ƚƵƩĞ� ƋƵĞůůĞ� Ăƫǀŝƚă� ƌŝͲ
ĐŚŝĞƐƚĞ�ĚĂůůĂ�ŶŽƌŵĂƟǀĂ�ƚƌŝďƵƚĂƌŝĂ�ŝƚĂůŝĂŶĂ�ƉĞƌ�ƉĞƌĨĞͲ
zionare l’esistenza della stabile organizzazione e per 
ƵŶĂ�ƐƵĂ�ĐŽƌƌĞƩĂ�ĐŽŶƟŶƵĂǌŝŽŶĞ�ŝŶ�ǀŝƚĂ͘
>Ă�ƚƌĂƐĨĞƌĞŶĚĂ�ƐŽĐŝĞƚă͕�ƉĞƌ�ƋƵĂŶƚŽ�ƐŽƉƌĂ�ĚĞƩŽ͕�ŶŽŶ�
ǀĞƌƌă�ĐĂŶĐĞůůĂƚĂ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĂŵĞŶƚĞ�ĚĂů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�
ŝŵƉƌĞƐĞ�ŝƚĂůŝĂŶŽ͕�ƐƚĂŶƚĞ�ůĂ�ŶĞĐĞƐƐŝƚă�ĐŚĞ�ůŽ�^ƚĂƚŽ�͞Ěŝ�
ĂƌƌŝǀŽ͟�ŶĞ�ƌŝĐŽŶŽƐĐĂ�ů͛ĞƐŝƐƚĞŶǌĂ͕�ƐĞĐŽŶĚŽ�ůĞ�ŵŽĚĂůŝƚă�
Őŝă�ŽƐƐĞƌǀĂƚĞ͘
hŶĂ�ǀŽůƚĂ�ĞƐĞŐƵŝƚĂ�ů͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ŶĞů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�/ŵͲ
ƉƌĞƐĞ�ĚĞů�WĂĞƐĞ�Ěŝ�͞ĚĞƐƟŶĂǌŝŽŶĞ͟�Ğ�ƐƵĐĐĞƐƐŝǀĂŵĞŶƚĞ�
al deposito del ĐĞƌƟĮĐĂƚĞ� ŽĨ� ŐŽŽĚ� ƐƚĂŶĚŝŶŐ�presso 
ŝů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ� /ŵƉƌĞƐĞ�Ěŝ�͞ƉĂƌƚĞŶǌĂ͕͟ � ůĂ�ƉŽƐŝǌŝŽŶĞ�
ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ƌŝŵĂƌƌă�ƉƵďďůŝĐŝǌǌĂƚĂ�ƉƌĞƐƐŽ�ŝů�ĐŽŵƉĞͲ
ƚĞŶƚĞ�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�/ŵƉƌĞƐĞ�ĐŽŶ�ƌŝĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĂůůĂ�ƐŽůĂ�
ƐĞĚĞ�ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĂ͘
^Ƶů�ƉƵŶƚŽ͕�ƉĞƌĂůƚƌŽ͕�ǀĂ�ƐŝŐŶŝĮĐĂƚĂ�ůĂ�ĐŝƌĐŽƐƚĂŶǌĂ�ĐŚĞ͕�
ĐŽŶ�ƌŝĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĂůůĞ�ĞƐŝŐĞŶǌĞ�Ěŝ�ŶĂƚƵƌĂ�ƉƵďďůŝĐŝƚĂƌŝĂ͕�
ů͛ŽƉĞƌĂǌŝŽŶĞ�ĂƉƉĞŶĂ�ĚĞƐĐƌŝƩĂ�ƐĞŵďƌĂ�ĂĸŶĞ�ƌŝƐƉĞƩŽ�
Ăůů͛ŝƉŽƚĞƐŝ�ŝŶ�ĐƵŝ�ƵŶĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĐŽƐƟƚƵŝƚĂ�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ�ĚĞĐŝͲ
ĚĂ�Ěŝ�ƐƚĂďŝůŝƌĞ�ŝŶ�/ƚĂůŝĂ�ƵŶĂ�Ž�Ɖŝƶ�ƐĞĚŝ�ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĞ�ĐŽŶ�
ƌĂƉƉƌĞƐĞŶƚĂŶǌĂ�ƐƚĂďŝůĞ͘
KǀĞ�ƚĂůŝ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂǌŝŽŶŝ�ĨŽƐƐĞƌŽ�ŵĞƌŝƚĞǀŽůŝ�Ěŝ�ĂĐĐŽŐůŝͲ
ŵĞŶƚŽ͕�Ɛŝ�ĚŽǀƌĞďďĞ�ŽƐƐĞƌǀĂƌĞ32�ĐŚĞ͕�ĐŽŶ�ƌŝĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�
ĂůůĞ�ƐŽĐŝĞƚă�ĞƐƚĞƌĞ�ĐŚĞ�ĐŽƐƟƚƵŝƐĐŽŶŽ�ƵŶĂ�ƐĞĚĞ�ƐĞĐŽŶͲ
ĚĂƌŝĂ�ŝŶ�/ƚĂůŝĂ͕�ĞƐƐĞ�ĚĞǀŽŶŽ�ĂƐƐŽŐŐĞƩĂƌƐŝ�ĂůůĞ�ĚŝƐƉŽͲ
ƐŝǌŝŽŶŝ�ĚĞůůĂ� ůĞŐŐĞ� ŝƚĂůŝĂŶĂ� ƐƵůůĂ�ƉƵďďůŝĐŝƚă�ĚĞŐůŝ� Ăƫ�
ƐŽĐŝĂůŝ͕� ĚĞŝ� ŶŽŵŝ͕� ĚĞůůĂ� ĮƌŵĂ� Ğ� ĚĞŝ� ƉŽƚĞƌŝ� ĂƩƌŝďƵŝƟ�
Ăŝ�ƌĂƉƉƌĞƐĞŶƚĂŶƟ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ŝŶ�/ƚĂůŝĂ͕�ĐŽŶ�ŽďďůŝŐŽ�
ƋƵŝŶĚŝ�Ěŝ�ĚĞƉŽƐŝƚĂƌĞ͕�ƉƌĞƐƐŽ�ŝů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�/ŵƉƌĞƐĞ�
ĚĞů� ůƵŽŐŽ�ŽǀĞ�ğ�ƐƚĂƚĂ�ĐŽƐƟƚƵŝƚĂ� ůĂ�ƐĞĚĞ�ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĂ͕�
ĐŽƉŝĂ�ĚĞůů Ă͛ƩŽ�ĐŽƐƟƚƵƟǀŽ�Ğ�ĚĞůůĞ�ŵŽĚŝĮĐĂǌŝŽŶŝ�ŝŶƚĞƌͲ
ǀĞŶƵƚĞ� ƐŝĂ� Ăůů Ă͛ƩŽ� ĐŽƐƟƚƵƟǀŽ� ƐƚĞƐƐŽ� ĐŚĞ� Ăů� ƌĂƉƉƌĞͲ
ƐĞŶƚĂŶƚĞ�Ğ�Ăŝ�ƐƵŽŝ�ƉŽƚĞƌŝ͘
WĞƌ� ƚĂůĞ� ŝƉŽƚĞƐŝ͕� ůĂ� ŶŽƌŵĂƟǀĂ� ŝŶƚƌŽĚŽƩĂ� ĚĂů� �͘>ŐƐ͘��
Ŷ͘ϱϭϲͬϵϮ͕�ĐŚĞ�ŚĂ�ŵŽĚŝĮĐĂƚŽ�ŝů�ĚŝƐƉŽƐƚŽ�ĚĞůů Ă͛ƌƚ͘ϮϱϬϲ�
Đ͘Đ͘� ʹ� ŽŐŐŝ� Ăƌƚ͘ϮϱϬϴ� ʹ� ŶŽŶ� ƉƌĞǀĞĚĞ� Ğ� ŶŽŶ� ƌŝĐŚŝĞĚĞ�
ĂůĐƵŶ�ĐŽŶƚƌŽůůŽ�ƉƌĞǀĞŶƟǀŽ�Ěŝ� ůĞŐĂůŝƚă͕�ƚƌĂƩĂŶĚŽƐŝ�Ěŝ�
ƐŽĐŝĞƚă�ůĂ�ĐƵŝ�ƐŽŐŐĞƫǀŝƚă�ĚĞƌŝǀĂ�ĚĂ�ƵŶ�ŽƌĚŝŶĂŵĞŶƚŽ�
ƐƚƌĂŶŝĞƌŽ� ĐŚĞ�ĮƐƐĂ�Ğ�ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂ� ŝ� ƌĞƋƵŝƐŝƟ�Ěŝ� ǀĂůŝĚŝƚă�

32��>Ğ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂǌŝŽŶŝ�ĐŚĞ�ƐĞŐƵŽŶŽ�ŽƉĞƌĂŶŽ�ĨĞĚĞůĞ�ƌŝĐŚŝĂŵŽ�ĂůůĞ�ƌŝŇĞƐƐŝŽŶŝ�
Ěŝ��͘�WĂŽůŝŶŝ͕�͞/ƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ŝŶ�/ƚĂůŝĂ�Ěŝ�ƵŶĂ�ƐĞĚĞ�ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĂ�ĚĂ�ƉĂƌƚĞ�Ěŝ�ƵŶĂ�
società estera͕͟ �YƵĞƐŝƚŽ�Ŷ͘ϱϳͲϮϬϬϲͬ/͘

ĚĞůů Ă͛ƩŽ�ĐŽƐƟƚƵƟǀŽ͕�ŶŽŶ�ĂƐƐŽŐŐĞƩĂďŝůŝ�ĂĚ�ĂůĐƵŶ�ĐŽŶͲ
trollo da parte dell’ordinamento italiano; risulta apͲ
ƉůŝĐĂďŝůĞ͕�ex�Ăƌƚ͘ϮϱϬϵ�Đ͘Đ͕͘�ůĂ�ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂ�ĚĞůůĞ�^ƉĂ�ƉĞƌ�
ůĂ�ƉƵďďůŝĐŝƚă͘
�� ƚĂů� ƌŝŐƵĂƌĚŽ͕� ƵŶĂ� ƐĞƌŝĞ�Ěŝ� ĚĞĐƌĞƟ͕� ĞŵĞƐƐŝ� ĚĂŝ� dƌŝͲ
ďƵŶĂůŝ�ŝŶ�ƐĞĚĞ�Ěŝ�ŽŵŽůŽŐĂǌŝŽŶĞ͕�ƉƌŝŵĂ�ĚĞůůĂ�ƌŝĨŽƌŵĂ�
ŝŶƚƌŽĚŽƩĂ�ĚĂůůĂ�>ĞŐŐĞ�Ŷ͘ϯϰϬͬϬϬ�ʹ �ŵĂ�ƐƵĐĐĞƐƐŝǀŝ�Ăů�ƌĞͲ
ĐĞƉŝŵĞŶƚŽ�ŝŶ�/ƚĂůŝĂ�ĚĞůůĂ�y/��ŝƌĞƫǀĂ��ĞĞ͕�ĐŽŶ�ŝů��͘>ŐƐ͘�
Ŷ͘ϱϭϲͬϵϮ�ʹ �ĐŽŶĨĞƌŵĂŶŽ͕�ƐŽǀǀĞƌƚĞŶĚŽ�ů͛ŽƌŝĞŶƚĂŵĞŶƚŽ�
ƉƌĞĐĞĚĞŶƚĞ͕�ĐŚĞ�ů͛ŝƐƟƚƵǌŝŽŶĞ͕�ĚĂ�ƉĂƌƚĞ�Ěŝ�ƵŶĂ�ƐŽĐŝĞͲ
ƚă�ĞƐƚĞƌĂ͕�Ěŝ�ƵŶĂ�ƐĞĚĞ�ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĂ�ŶĞů�ƚĞƌƌŝƚŽƌŝŽ�ĚĞůůŽ�
ƐƚĂƚŽ�ŝƚĂůŝĂŶŽ͕�ŶŽŶ�ğ�ƐŽŐŐĞƩĂ�Ăů�ĐŽŶƚƌŽůůŽ�Ěŝ�ůĞŐĂůŝƚă�
ƐƵŝ�ƌĞƋƵŝƐŝƟ�Ěŝ�ǀĂůŝĚŝƚă�ĚĞůů Ă͛ƩŽ�ĐŽƐƟƚƵƟǀŽ͕�ĞƐƐĞŶĚŽ�
ƋƵĞƐƟ�ĮƐƐĂƟ�ĚĂůůĂ�ůĞŐŐĞ�ƐƚƌĂŶŝĞƌĂ͕�ŵĂ�ƐŽůŽ�Ăůů͛ŽƐƐĞƌͲ
ǀĂŶǌĂ�ĚĞůůĞ�ƉƌĞƐĐƌŝǌŝŽŶŝ� ŝŶĚŝĐĂƚĞ�ŶĞůů Ă͛ƌƚ͘ϮϱϬϴ�Đ͘Đ͘�Ğ�
Ěŝ�ƋƵĞůůĞ�ŝŶƚƌŽĚŽƩĞ�ĚĂů�ĐŝƚĂƚŽ��͘>ŐƐ͘�Ŷ͘ϱϭϲͬϵϮ͕�ĐŽŶ�Őůŝ�
ĂƌƩ͘ϭϬϭͲter�Ğ�ϭϬϭͲquater�ĚĞůůĞ��ŝƐƉŽƐŝǌŝŽŶŝ�Ěŝ�ĂƩƵĂͲ
zione del codice civile33͘

>͛ Ăƌƚ͘ϭϬϭͲter�ĚĞůůĞ��ŝƐƉŽƐŝǌŝŽŶŝ�Ěŝ�ĂƩƵĂǌŝŽŶĞ�ĚĞů��ŽͲ
ĚŝĐĞ�ĐŝǀŝůĞ�ĚŝƐƉŽŶĞ�ĐŚĞ�͞Ăŝ�ĮŶŝ�ĚĞůůĂ�ƉƵďďůŝĐŝƚă�ƉƌĞ-
ƐĐƌŝƩĂ�ĚĂŐůŝ�ĂƌƩ͘ϮϱϬϲ�Ğ�ϮϱϬϳ�ŽŐŐŝ͗�ϮϱϬϴ�Ğ�ϮϱϬϵ�ĚĞů�
ĐŽĚŝĐĞ�ĐŝǀŝůĞ�ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ƌŝĐŚŝĞĚĞŶƚĞ�ĚĞǀĞ�ĂůůĞŐĂƌĞ�ĂŐůŝ�
Ăƫ�Ğ�ĚŽĐƵŵĞŶƟ�ŝǀŝ�ƉƌĞǀŝƐƟ͕�ůĂ�ƚƌĂĚƵǌŝŽŶĞ�ŐŝƵƌĂƚĂ�ŝŶ�
ůŝŶŐƵĂ�ŝƚĂůŝĂŶĂ�Ğ�ĚĞǀĞ�ŝŶĚŝĐĂƌĞ�Őůŝ�ĞƐƚƌĞŵŝ�ĚĞůůĂ�ƉƵď-
ďůŝĐŝƚă�ĂƩƵĂƚĂ�ŶĞůůŽ�^ƚĂƚŽ�ŽǀĞ�ğ�ƐŝƚƵĂƚĂ�ůĂ�ƐĞĚĞ�ƉƌŝŶ-
ĐŝƉĂůĞ͘� �Ğůů͛ĂǀǀĞŶƵƚŽ� ĚĞƉŽƐŝƚŽ� ĚĞŝ� ĚŽĐƵŵĞŶƟ� ĚĞǀĞ�
ĞƐƐĞƌĞ� ĨĂƩĂ� ŵĞŶǌŝŽŶĞ� ŶĞů� �ŽůůĞƫŶŽ� ƵĸĐŝĂůĞ� ĚĞůůĞ�
ƐŽĐŝĞƚă� ƉĞƌ� ĂǌŝŽŶŝ� Ğ� Ă� ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝƚă� ůŝŵŝƚĂƚĂ� ŽŐŐŝ�
ŶŽŶ�Ɖŝƶ�ĞƐŝƐƚĞŶƚĞ͘͟
WĞƌƚĂŶƚŽ͕�ŝŶ�ĨŽƌǌĂ�ĚĞů�ĚŝƐƉŽƐƚŽ�ĚĞůů Ă͛ƌƚ͘ϮϱϬϴ�Đ͘Đ͘�;Őŝă�
Ăƌƚ͘ϮϱϬϲͿ͕� Ɛŝ� ƌŝĐŚŝĞĚĞ� ŝů�ŵĞƌŽ�ĂƐƐŽŐŐĞƩĂŵĞŶƚŽ�ĚĞůͲ
ůĂ�ƐĞĚĞ�ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĂ�Ěŝ�ƐŽĐŝĞƚă�ĞƐƚĞƌĂ�ĂůůĞ�ĚŝƐƉŽƐŝǌŝŽŶŝ�
ĚĞůůĂ�ůĞŐŐĞ�ŝƚĂůŝĂŶĂ�ƐƵůůĂ�ƉƵďďůŝĐŝƚă34͖�ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͕�ŝŶĨĂƚͲ
Ɵ͕� ƌĞƐƚĞƌă� ƐŽŐŐĞƩĂ�ĂůůĂ� ůĞŐŐĞ�ĂƉƉůŝĐĂďŝůĞ� ŝŶ�ďĂƐĞ�Ăů�
ƐŝƐƚĞŵĂ�Ěŝ�ĚŝƌŝƩŽ�ŝŶƚĞƌŶĂǌŝŽŶĂůĞ�ƉƌŝǀĂƚŽ͘
�Žǀƌă͕�ĚƵŶƋƵĞ͕�ĨĂƌƐŝ�ƌŝĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĂůůĂ�ůĞŐŐĞ�ĂƉƉůŝĐĂďŝͲ
ůĞ�ƉĞƌ�ǀĞƌŝĮĐĂƌĞ�ů͛ĞƐĂƩĞǌǌĂ�ĚĞů�ƉƌŽĐĞĚŝŵĞŶƚŽ�ĚŝƌĞƩŽ�
Ăůů͛ŝƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĂ͕�ŶŽŶĐŚĠ�ŝ�ƉŽƚĞƌŝ�
Ěŝ�ĐŚŝ�ĂŐŝƐĐĞ�ŝŶ�ŶŽŵĞ�Ğ�ƉĞƌ�ĐŽŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͘
/ŶŽůƚƌĞ͕� ŝů�ĚĞƉŽƐŝƚŽ�ƉƌĞƐƐŽ� ŝů�ŶŽƚĂŝŽ�ĚĞůůĂ�ĚŽĐƵŵĞŶͲ
ƚĂǌŝŽŶĞ� ƌŝůĞǀĂŶƚĞ� Ăŝ� ĮŶŝ� ĚĞůů͛ŝƐƟƚƵǌŝŽŶĞ� ĚĞůůĂ� ƐĞĚĞ�
ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĂ� ĚĞǀĞ� ĞƐƐĞƌĞ� ĞīĞƩƵĂƚŽ� ĚĂ� ƉĞƌƐŽŶĂ� ĐŚĞ�
ƌŝƐƵůƟ�ŵƵŶŝƚĂ�ĚĞŝ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝ�ƉŽƚĞƌŝ�ĚĂ�ƉĂƌƚĞ�ĚĞŝ�ĐŽŵͲ
ƉĞƚĞŶƟ�ŽƌŐĂŶŝ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĚĞůŝďĞƌĂŶƚĞ͘
^Ƶů� ƉŝĂŶŽ�ĚĞůůĂ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂ�ĚĂ� ƐĞŐƵŝƌĞ͕� ğ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŽ�

33�� �� ƚĂů� ƌŝŐƵĂƌĚŽ͕� dƌŝď͘hĚŝŶĞ͕� ϭϴ͘Ϭϲ͘ϵϯ͕� ŝŶ� ͞Zŝǀ͘ � ŶŽƚ͘͟ ͕� ϭϵϵϯ͕� ƉĂŐ͘ϭϮϱϱ͖�
dƌŝď͘� >ŝǀŽƌŶŽ͕� ϭϱ͘Ϭϯ͘ϵϰ͕� ŝŶ� ͞Zŝǀ͘ � ŶŽƚ͘͟ ͕� ϭϵϵϰ͕� ƉĂŐ͘ϭϰϰϰ͖� dƌŝď͘� DŝůĂŶŽ͕�
ϯϬ͘Ϭϵ͘ϵϰ�Ͳ�DĂƐƐŝŵĞ�ĐŽŵƵŶŝĐĂƚĞ�Ăů��ŽŶƐŝŐůŝŽ�ŶŽƚĂƌŝůĞ�Ěŝ�DŝůĂŶŽ͕�ŝŶ�͞Zŝǀ͘ �
ŶŽƚ͘͟ ͕�ϭϵϵϱ͕�ƉĂŐŐ͘ϭϭϭϱ�ƐƐ͘͘
34���ŽƐŞ�&͘ �>ĂƵƌŝŶŝ͕�͞>͛ ŝƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ŝŶ�/ƚĂůŝĂ�Ěŝ�ƐĞĚŝ�ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĞ�Ěŝ�ƐŽĐŝĞƚă�ĞƐƚĞ-
ƌĞ�Ğ� ůĂ�ŶƵŽǀĂ�ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂ�ĚĞů�ĚŝƌŝƩŽ� ŝŶƚĞƌŶĂǌŝŽŶĂůĞ�ƉƌŝǀĂƚŽ͕͟ � ŝŶ�Zŝǀ͘ � ŶŽƚ͕͘�
ϭϵϵϲ͕�ƉĂŐ͘ϭϭϲ͘
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ŽƐƐĞƌǀĂƌĞ�ĐŚĞ�ůĂ�ĚĞůŝďĞƌĂ͕�ĂƐƐƵŶƚĂ�ĚĂůů͛ŽƌŐĂŶŽ�ĐŽŵͲ
ƉĞƚĞŶƚĞ� ƐĞĐŽŶĚŽ� ůĂ� ůĞŐŐĞ� ƌĞŐŽůĂƚƌŝĐĞ� ĚĞůůĂ� ƐŽĐŝĞƚă͕�
ŵƵŶŝƚĂ�Ěŝ�ƚƌĂĚƵǌŝŽŶĞ�ŐŝƵƌĂƚĂ�Ğ�Ěŝ�ůĞŐĂůŝǌǌĂǌŝŽŶĞ͕�ĚŽͲ
ǀƌă�ĞƐƐĞƌĞ�ĚĞƉŽƐŝƚĂƚĂ�ƉƌĞƐƐŽ�ŝů�ŶŽƚĂŝŽ�ex�Ăƌƚ͘ϭϬϲ�ĚĞůͲ
ůĂ�>ĞŐŐĞ�ŶŽƚĂƌŝůĞ�Ğ�Ăƌƚ͘ϲϴ�ĚĞů�ZĞŐŽůĂŵĞŶƚŽ�ŶŽƚĂƌŝůĞ͘
/ů�ŶŽƚĂŝŽ͕�ƌŝĐĞǀĞŶĚŽ�ů Ă͛ƩŽ�ŝŶ�ĚĞƉŽƐŝƚŽ͕�ƌĞĚŝŐĞƌă�ů Ă͛ƉͲ
ƉŽƐŝƚŽ� ǀĞƌďĂůĞ͕� ĞǀĞŶƚƵĂůŵĞŶƚĞ� ŝŶƚĞŐƌĂŶĚŽůŽ� ĚĞŐůŝ�
ĞůĞŵĞŶƟ� ŶĞĐĞƐƐĂƌŝ� Ăů� ĮŶĞ� Ěŝ� ĞƐƉůĞƚĂƌĞ� ůĞ� ĨŽƌŵĂůŝƚă�
ƉƵďďůŝĐŝƚĂƌŝĞ�ƌŝĐŚŝĞƐƚĞ͘
hŶĂ�ǀŽůƚĂ�ƌĞŐŝƐƚƌĂƚŽ͕�ƐĂƌă�ƉŽƐƐŝďŝůĞ�ĞīĞƩƵĂƌĞ�ŝů�ĚĞƉŽͲ
ƐŝƚŽ�ƉƌĞƐƐŽ�ů͛ƵĸĐŝŽ�ĚĞů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�/ŵƉƌĞƐĞ�ĐŽŵͲ
ƉĞƚĞŶƚĞ͕� ƉƌĞƐƚĂŶĚŽ� ĂƩĞŶǌŝŽŶĞ� ĐŚĞ� ƐŝĂŶŽ� ƉƌĞƐĞŶƟ�
ƚƵƫ�Őůŝ�ĞůĞŵĞŶƟ�ƌŝĐŚŝĞƐƟ�ĚĂůů͛Ăƌƚ͘ϮϱϬϴ�Đ͘Đ͘35͘

/ů�ĚŝīĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞŐůŝ�ĞīĞƫ�ĚĞůůĂ�ĚĞůŝďĞƌĂ�Ěŝ�
ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ
�ŝƐĐƵƐƐĂ͕� ŝŶ�ĚŽƩƌŝŶĂ͕�ğ� ůĂ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚă�Ěŝ�ƐƵďŽƌĚŝŶĂƌĞ�
ů͛ĞĸĐĂĐŝĂ�Ěŝ�ƵŶĂ�ĚĞůŝďĞƌĂ�ĂƐƐĞŵďůĞĂƌĞ�Ă�ĞůĞŵĞŶƟ�ĂĐͲ
ĐŝĚĞŶƚĂůŝ͕�ƋƵĂůŝ�ƐŽŶŽ�ůĂ�ĐŽŶĚŝǌŝŽŶĞ�Ğ�ŝů�ƚĞƌŵŝŶĞ͘
^Ƶů�ƉƵŶƚŽ͕�ğ�ƐƚĂƚŽ�ĂƵƚŽƌĞǀŽůŵĞŶƚĞ�ƐŽƐƚĞŶƵƚŽ36�ĐŚĞ͕�
con riferimento alla condizione sospensiva e al terͲ
ŵŝŶĞ�ŝŶŝǌŝĂůĞ͕�“non sembra in vero possibile subordi-
ŶĂƌĞ�ůŽ�ƐǀŽůŐŝŵĞŶƚŽ�ĚĞů�ƉƌŽĐĞĚŝŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�
ĚĞůůĂ� ƐŽĐŝĞƚă� Ğ� ƚĂŶƚŽ� ŵĞŶŽ� ůĂ� ƉƌŽĚƵǌŝŽŶĞ� ĚĞŝ� ƐƵŽŝ�
ĞīĞƫ�ƟƉŝĐŝ�ĂůůĂ�ŵĂƚƵƌĂǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ƵŶ�ƚĞƌŵŝŶĞ�Ž�Ăůů͛Ăǀ-
ǀĞƌĂƌƐŝ�Ěŝ�ƵŶĂ�ĐŽŶĚŝǌŝŽŶĞ͘�^ƟƉƵůĂƚŽ�ů͛ĂƩŽ�ĐŽƐƟƚƵƟǀŽ͕�
ĐŚĞ� ŝŶ� ŝƉŽƚĞƐŝ� ĐŽŶƚĞŶŐĂ� ƚĞƌŵŝŶĞ� ŝŶŝǌŝĂůĞ�Ž� ĐŽŶĚŝǌŝŽ-
ŶĞ� ƐŽƐƉĞŶƐŝǀĂ͕� ŝ� ƚĞŵƉŝ� ĚĞů� ƉƌŽĐĞĚŝŵĞŶƚŽ� ƐĂƌĂŶŶŽ�
ĐŽŵƵŶƋƵĞ� ƐĐĂŶĚŝƟ� ŝŶĚĞƌŽŐĂďŝůŵĞŶƚĞ� ĚĂůůĂ� ůĞŐŐĞ�
;Ăƌƚ͘ϮϯϯϬ�Đ͘Đ͘Ϳ͕�ĐŚĞ�ƉƌĞǀĞĚĞ�ůĞ�ǀĂƌŝĞ�ĨĂƐŝ�ĐŽŵĞ�ĚŽǀƵ-
ƚĞ͖�Ğ͕�ƵŶĂ�ǀŽůƚĂ�ŝƐĐƌŝƩŽ�ů͛ĂƩŽ�ĐŽƐƟƚƵƟǀŽ�ŶĞů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�
ĚĞůůĞ� /ŵƉƌĞƐĞ͕� ŝů� ƐƵŽ� ĞīĞƩŽ� ;ƉƌĞǀŝƐƚŽ� ĚĂůů͛Ăƌƚ͘Ϯϯϯϭ�
Đ͘Đ͘Ϳ�ŶŽŶ�ƉŽƚƌă�ĞƐƐĞƌĞ�ĐŽŶĚŝǌŝŽŶĂƚŽ�ĚĂŝ�ĚĞƫ�ĞůĞŵĞŶƟ�
ĂĐĐŝĚĞŶƚĂůŝ͗�ƵŶ�ĂƵƚŽŶŽŵŽ�ĐĞŶƚƌŽ�Ěŝ�ŝŵƉƵƚĂǌŝŽŶĞ�Ěŝ�Ɛŝ-
ƚƵĂǌŝŽŶŝ�ŐŝƵƌŝĚŝĐŚĞ�ƐĂƌă�ǀĞŶƵƚŽ�ĂĚ�ĞƐŝƐƚĞŶǌĂ�Ğ�ůĂ�ƐƵĂ�
Ăƫǀŝƚă�ƐĂƌă�ǀŝŶĐŽůĂŶƚĞ�ŶĞŝ�ĐŽŶĨƌŽŶƟ�ĚĞŝ�ƚĞƌǌŝ͘͟
dƵƩĂǀŝĂ͕�ƐĞĐŽŶĚŽ�ĐŝƚĂƚĂ�ĚŽƩƌŝŶĂ͕�ďĞŶ�Ɛŝ�ƉŽƚƌĞďďĞ�ƌŝͲ
35���ŚĞ�ĐŽƐŞ�ĚŝƐƉŽŶĞ͗�͞>Ğ�ƐŽĐŝĞƚă�ĐŽƐƟƚƵŝƚĞ�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ͕�ůĞ�ƋƵĂůŝ�ƐƚĂďŝůŝƐĐŽŶŽ�
ŶĞů�ƚĞƌƌŝƚŽƌŝŽ�ĚĞůůŽ�^ƚĂƚŽ�ƵŶĂ�Ž�Ɖŝƶ�ƐĞĚŝ�ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĞ�ĐŽŶ�ƌĂƉƉƌĞƐĞŶƚĂŶǌĂ�
ƐƚĂďŝůĞ͕� ƐŽŶŽ� ƐŽŐŐĞƩĞ͕� ƉĞƌ� ĐŝĂƐĐƵŶĂ� ƐĞĚĞ͕� ĂůůĞ� ĚŝƐƉŽƐŝǌŝŽŶŝ� ĚĞůůĂ� ůĞŐŐĞ�
ŝƚĂůŝĂŶĂ� ƐƵůůĂ� ƉƵďďůŝĐŝƚă� ĚĞŐůŝ� Ăƫ� ƐŽĐŝĂůŝ͘� �ƐƐĞ� ĚĞǀŽŶŽ� ŝŶŽůƚƌĞ� ƉƵďďůŝ-
ĐĂƌĞ͕�ƐĞĐŽŶĚŽ�ůĞ�ŵĞĚĞƐŝŵĞ�ĚŝƐƉŽƐŝǌŝŽŶŝ͕� ŝů�ĐŽŐŶŽŵĞ͕� ŝů�ŶŽŵĞ͕� ůĂ�ĚĂƚĂ�Ğ�
ŝů� ůƵŽŐŽ�Ěŝ� ŶĂƐĐŝƚĂ�ĚĞůůĞ�ƉĞƌƐŽŶĞ� ĐŚĞ� ůĞ� ƌĂƉƉƌĞƐĞŶƚĂŶŽ� ƐƚĂďŝůŵĞŶƚĞ�ŶĞů�
ƚĞƌƌŝƚŽƌŝŽ� ĚĞůůŽ� ^ƚĂƚŽ͕� ĐŽŶ� ŝŶĚŝĐĂǌŝŽŶĞ� ĚĞŝ� ƌĞůĂƟǀŝ� ƉŽƚĞƌŝ͘� �ŝ� ƚĞƌǌŝ� ĐŚĞ�
ŚĂŶŶŽ�ĐŽŵƉŝƵƚŽ�ŽƉĞƌĂǌŝŽŶŝ�ĐŽŶ�ůĂ�ƐĞĚĞ�ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĂ�ŶŽŶ�ƉƵž�ĞƐƐĞƌĞ�ŽƉ-
ƉŽƐƚŽ�ĐŚĞ�Őůŝ�Ăƫ�ƉƵďďůŝĐĂƟ�Ăŝ� ƐĞŶƐŝ�ĚĞŝ� ĐŽŵŵŝ�ƉƌĞĐĞĚĞŶƟ�ƐŽŶŽ�ĚŝīŽƌ-
ŵŝ�ĚĂ� ƋƵĞůůŝ� ƉƵďďůŝĐĂƟ�ŶĞůůŽ� ^ƚĂƚŽ� ŽǀĞ� ğ� ƐŝƚƵĂƚĂ� ůĂ� ƐĞĚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉĂůĞ͘� >Ğ�
ƐŽĐŝĞƚă� ĐŽƐƟƚƵŝƚĞ� Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ� ƐŽŶŽ� ĂůƚƌĞƐŞ� ƐŽŐŐĞƩĞ͕� ƉĞƌ� ƋƵĂŶƚŽ� ƌŝŐƵĂƌĚĂ�
ůĞ� ƐĞĚŝ� ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĞ͕� ĂůůĞ� ĚŝƐƉŽƐŝǌŝŽŶŝ� ĐŚĞ� ƌĞŐŽůĂŶŽ� ů͛ĞƐĞƌĐŝǌŝŽ� ĚĞůů͛ŝŵ-
ƉƌĞƐĂ� Ž� ĐŚĞ� ůĂ� ƐƵďŽƌĚŝŶĂŶŽ� Ăůů͛ŽƐƐĞƌǀĂŶǌĂ� Ěŝ� ƉĂƌƟĐŽůĂƌŝ� ĐŽŶĚŝǌŝŽŶŝ͘ 
EĞŐůŝ�Ăƫ�Ğ�ŶĞůůĂ�ĐŽƌƌŝƐƉŽŶĚĞŶǌĂ�ĚĞůůĞ�ƐĞĚŝ�ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĞ�Ěŝ�ƐŽĐŝĞƚă�ĐŽƐƟƚƵŝƚĞ�
Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ�ĚĞǀŽŶŽ�ĞƐƐĞƌĞ�ĐŽŶƚĞŶƵƚĞ�ůĞ�ŝŶĚŝĐĂǌŝŽŶŝ�ƌŝĐŚŝĞƐƚĞ�ĚĂůů͛Ăƌƚ͘ϮϮϱϬ͖�
ĚĞǀŽŶŽ�ĞƐƐĞƌĞ�ĂůƚƌĞƐŞ�ŝŶĚŝĐĂƟ�ů͛ƵĸĐŝŽ�ĚĞů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�/ŵƉƌĞƐĞ�ƉƌĞƐƐŽ�ůĂ�
ƋƵĂůĞ�ğ�ŝƐĐƌŝƩĂ�ůĂ�ƐĞĚĞ�ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĂ�Ğ�ŝů�ŶƵŵĞƌŽ�Ěŝ�ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ͘͟
36��D͘� ^ƚĞůůĂ�ZŝĐŚƚĞƌ͕ � ͞>Ă� ĐŽŶĚŝǌŝŽŶĞ�Ğ� ŝů� ƚĞƌŵŝŶĞ�ŶĞůů͛ĂƩŽ� ĐŽƐƟƚƵƟǀŽ�Ěŝ�
ƐŽĐŝĞƚă�Ěŝ�ĐĂƉŝƚĂůŝ�Ğ�ŶĞůůĞ�ĚĞůŝďĞƌĂǌŝŽŶŝ�ŵŽĚŝĮĐĂƟǀĞ͕͟ �^ƚƵĚŝŽ�Ŷ͘ϱϬͲϮϬϬϵͬ/͕�
ĂƉƉƌŽǀĂƚŽ� ĚĂůůĂ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞ� ƐƚƵĚŝ� Ě͛/ŵƉƌĞƐĂ� ĚĞů� �ŽŶƐŝŐůŝŽ�EĂǌŝŽŶĂůĞ�
ĚĞů�EŽƚĂƌŝĂƚŽ�ŝů�ϭϵ�ŵĂƌǌŽ�ϮϬϬϵ͘

ƚĞŶĞƌĞ�ĐŚĞ�ĐŽŶĚŝǌŝŽŶŝ�Ğ�ƚĞƌŵŝŶŝ�ƉŽƐƐĂŶŽ�ĐŽŵƵŶƋƵĞ�
ĞƐƐĞƌĞ�ƌŝĨĞƌŝƟ͕�ŝŵƉůŝĐŝƚĂŵĞŶƚĞ�Ž�ĞƐƉůŝĐŝƚĂŵĞŶƚĞ͕�ƐŽůŽ�
Ă�ƐŝŶŐŽůĞ�ƌĞŐŽůĞ�ƐƚĂƚƵƚĂƌŝĞ�Ğ�ŶŽŶ�Ăůů Ă͛ƩŽ�ĐŽƐƟƚƵƟǀŽ�
ŶĞů�ƐƵŽ�ĐŽŵƉůĞƐƐŽ͘��ŝž�ŝŶ�ƋƵĂŶƚŽ�ŽŐŶŝ�ĐůĂƵƐŽůĂ�ƐƚĂƚƵͲ
taria è composta da una o molteplici regole in cui è 
ƐĐŽŵƉŽŶŝďŝůĞ͕�ĐŽŵĞ�ƚĂůŝ�ƐƵƐĐĞƫďŝůŝ�Ěŝ�ĞƐƐĞƌĞ�ƐƵďŽƌͲ
ĚŝŶĂƚĞ�Ă�ƚĞƌŵŝŶŝ�Ğ�ĐŽŶĚŝǌŝŽŶŝ͘
�Ě�ĞƐĞŵƉŝŽ͕� ŝŶƚƌŽĚƵĐĞŶĚŽ�ĂůůĂ�ĐůĂƵƐŽůĂ�Ěŝ�ĚĞŶŽŵŝͲ
ŶĂǌŝŽŶĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ƵŶ�ƚĞƌŵŝŶĞ�ŝŶŝǌŝĂůĞ͕�Ɛŝ�ƉŽƚƌĞďďĞ�ƉƌĞͲ
ǀĞĚĞƌĞ�ĐŚĞ�͞>Ă�ƐŽĐŝĞƚă�ğ�ĚĞŶŽŵŝŶĂƚĂ��ůĨĂ�ƉĞƌ�ĂǌŝŽŶŝ�
ĮŶŽ�Ăů�ϯϭ�ĚŝĐĞŵďƌĞ�ϮϬϭϬ�Ğ��ĞƚĂ�ƉĞƌ�ĂǌŝŽŶŝ�ĚĂů�ϭΣ�ŐĞŶ-
ŶĂŝŽ�ϮϬϭϭ͖͟�Đŝž�ƐŝŐŶŝĮĐŚĞƌĞďďĞ�ĐŚĞ�ŝů�ŵĞĐĐĂŶŝƐŵŽ�Ěŝ�
ŝŵƉƵƚĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĞ� ƐŝƚƵĂǌŝŽŶŝ�ŐŝƵƌŝĚŝĐŚĞ�ƉƌĞƐƵƉƉŽŶĞ�
ĮŶŽ�ĂĚ�ƵŶĂ�ĐĞƌƚĂ�ĚĂƚĂ�ůĂ�ƐƉĞŶĚŝƚĂ�Ěŝ�ƵŶ�ŶŽŵĞ�;�ůĨĂͿ�Ğ�
ĚŽƉŽ�ƚĂůĞ�ĚĂƚĂ�ƋƵĞůůĂ�Ěŝ�ƵŶ�ĂůƚƌŽ�ŶŽŵĞ�;�ĞƚĂͿ͘
/Ŷ�ƚĂůĞ�ŽƫĐĂ͕�ƋƵŝŶĚŝ͕�ůĞ�ĐůĂƵƐŽůĞ�ĚĞůů Ă͛ƩŽ�ĐŽƐƟƚƵƟǀŽ�
ĐŚĞ�ƉƌĞǀĞĚŽŶŽ� ƚĞƌŵŝŶŝ�Ğ�ĐŽŶĚŝǌŝŽŶŝ�ŶŽŶ�ƐĂƌĞďďĞƌŽ�
ĂůƚƌŽ�ĐŚĞ�͙͞�ĚŝƐƉŽƐŝǌŝŽŶŝ�ĐŚĞ�ƉŽŶŐŽŶŽ�ƵŶĂ�ƉůƵƌĂůŝ-
ƚă�Ěŝ�ƌĞŐŽůĞ�ƚƌĂ�ůŽƌŽ�ĂůƚĞƌŶĂƟǀĞ�Ğ�ĐŚĞ�ŶĞ�ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂŶŽ�
ĂůƚƌĞƐŞ�ůĂ�ƐƵĐĐĞƐƐŝŽŶĞ�;ĐĞƌƚĂ͕�ŶĞů�ĐĂƐŽ�ĚĞů�ƚĞƌŵŝŶĞ͕�Ž�
ĞǀĞŶƚƵĂůĞ͕�ŶĞů�ĐĂƐŽ�ĚĞůůĂ�ĐŽŶĚŝǌŝŽŶĞͿ�ŶĞů�ƚĞŵƉŽ”37͘
KǀĞ�ƚĂůŝ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂǌŝŽŶŝ�ĨŽƐƐĞƌŽ�ŵĞƌŝƚĞǀŽůŝ�Ěŝ�ĂĐĐŽŐůŝͲ
ŵĞŶƚŽ͕�Ɛŝ�ĚŽǀƌĞďďĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝĂŵĞŶƚĞ�ƌŝƚĞŶĞƌĞ�ůĂ�ƉŽƐͲ
Ɛŝďŝůŝƚă�Ěŝ�ƐƵďŽƌĚŝŶĂƌĞ�Ă�ƚĞƌŵŝŶĞ�ŝŶŝǌŝĂůĞ�ƐŝŶŐŽůĞ�ĐůĂƵͲ
ƐŽůĞ�ĚĞůůŽ�ƐƚĂƚƵƚŽ͕�Ğ�Đŝž�ƚĂŶƚŽ�ŝŶ�ƐĞĚĞ�Ěŝ�ĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�
ĚĞůůĂ� ƐŽĐŝĞƚă� ƋƵĂŶƚŽ� ŝŶ� ƐĞĚĞ� Ěŝ� ŵŽĚŝĮĐĂǌŝŽŶĞ� ĚĞŝ�
ƉĂƫ�ƐŽĐŝĂůŝ͘���ĞƐƐĞƌĞ�ƐƵďŽƌĚŝŶĂƚĂ�Ă�ƚĞƌŵŝŶĞ�ŝŶŝǌŝĂůĞ͕�
ƋƵŝŶĚŝ͕�ŶŽŶ�ƐĂƌĞďďĞ�ůĂ�ĚĞůŝďĞƌĂ�ĐŚĞ͕�Ăŝ�ƐĞŶƐŝ�Ěŝ�ůĞŐŐĞ͕�
ƌŝƐƵůƚĞƌă�ĞĸĐĂĐĞ�Ăů�ŵŽŵĞŶƚŽ�ĚĞůů͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ŶĞů�ZĞͲ
ŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�/ŵƉƌĞƐĞ͕�ŵĂ�ůĂ�ƌĞŐŽůĂ�ĂůƚĞƌŶĂƟǀĂ�ŝŶ�ĞƐƐĂ�
ĐŽŶƚĞŶƵƚĂ͕�ƐĞĐŽŶĚŽ�ů͛ĂĐĐĞǌŝŽŶĞ�ƐŽƉƌĂ�ŝŶĚŝĐĂƚĂ͘
ZĞďƵƐ�ƐŝĐ� ƐƚĂŶƟďƵƐ͕� ƐĞŵďƌĂ� ƌĂŐŝŽŶĞǀŽůĞ� ƌŝƚĞŶĞƌĞ� ůĂ�
ƉŽƐƐŝďŝůŝƚă͕�ƉĞƌ� ů Ă͛ƐƐĞŵďůĞĂ� ƐƚƌĂŽƌĚŝŶĂƌŝĂ͕�Ěŝ�ĚĞůŝďĞͲ
rare il trasferimento all’estero della sede sociale a far 
ĚĂƚĂ�ĚĂ�ƵŶ�ŐŝŽƌŶŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚŽ͕� ƐƵĐĐĞƐƐŝǀŽ�Ăůů͛ŝƐĐƌŝͲ
ǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ĚĞůŝďĞƌĂ�ŶĞů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�/ŵƉƌĞƐĞ͘�dĂůĞ�
ĚĞĐŝƐŝŽŶĞ͕� ŝŶĨĂƫ͕�ƉƌĞƐƵƉƉŽƌƌĞďďĞ� ůĂ�ŵŽĚŝĮĐĂ�ĚĞůůŽ�
ƐƚĂƚƵƚŽ�ŵĞĚŝĂŶƚĞ� ů͛ŝŶƚƌŽĚƵǌŝŽŶĞ�Ěŝ� ĚƵĞ� ƌĞŐŽůĞ͕� ƵŶĂ�
ĂůƚĞƌŶĂƟǀĂ�Ăůů Ă͛ůƚƌĂ͗�
• ůĂ�ƉƌŝŵĂ͕�ƐĞĐŽŶĚŽ�ĐƵŝ�ůĂ�ƐĞĚĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ƐĂƌă�ƐŝƚĂ�ŝŶ�

/ƚĂůŝĂ�ĮŶŽ͕�ĂĚ�ĞƐĞŵƉŝŽ͕�Ăů�ϯϭ�ĚŝĐĞŵďƌĞ�ϮϬϭϯ͖�
• ůĂ� ƐĞĐŽŶĚĂ͕� ŝŶ� ĨŽƌǌĂ� ĚĞůůĂ� ƋƵĂůĞ� ůĂ� ƐĞĚĞ� ƐŽĐŝĂůĞ�

ǀĞƌƌă�ƚƌĂƐĨĞƌŝƚĂ�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ�Ă�ĨĂƌ�ĚĂƚĂ�ĚĂů�ϭΣ�ŐĞŶŶĂͲ
ŝŽ�ϮϬϭϰ͘

/Ŷ�ƚĂů�ŵŽĚŽ͕�ƋƵŝŶĚŝ͕�ŶŽŶ�ǀĞƌƌĞďďĞ�ǀŝŽůĂƚŽ�ŝů�ĚŝƐƉŽƐƚŽ�
Ěŝ�ĐƵŝ�Ăůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϯϲ͕�ĐŽ͘ϱ�Đ͘Đ͕͘� ƐĞĐŽŶĚŽ�ĐƵŝ�͞la delibe-
ƌĂǌŝŽŶĞ�ŶŽŶ�ƉƌŽĚƵĐĞ�ĞīĞƫ�ƐĞ�ŶŽŶ�ĚŽƉŽ�ů͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ͘͟

37��D͘� ^ƚĞůůĂ�ZŝĐŚƚĞƌ͕ �͞>Ă� ĐŽŶĚŝǌŝŽŶĞ�Ğ� ŝů� ƚĞƌŵŝŶĞ�ŶĞůů͛ĂƩŽ� ĐŽƐƟƚƵƟǀŽ�Ěŝ�
ƐŽĐŝĞƚă�Ěŝ�ĐĂƉŝƚĂůŝ�Ğ�ŶĞůůĞ�ĚĞůŝďĞƌĂǌŝŽŶŝ�ŵŽĚŝĮĐĂƟǀĞ͕͟�^ƚƵĚŝŽ�Ŷ͘ϱϬͲϮϬϬϵͬ/͕�
ĂƉƉƌŽǀĂƚŽ� ĚĂůůĂ� �ŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞ� ƐƚƵĚŝ� Ě͛/ŵƉƌĞƐĂ� ĚĞů� �ŽŶƐŝŐůŝŽ�EĂǌŝŽŶĂůĞ�
ĚĞů�EŽƚĂƌŝĂƚŽ�ŝů�ϭϵ�ŵĂƌǌŽ�ϮϬϬϵ͘
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La rivista delle operazioni straordinarie - speciale exit tax

A seguito dell’iscrizione presso il competente Regi-
ƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ� /ŵƉƌĞƐĞ͕� ŝŶĨĂƫ͕�ƉƌŽĚƵƌƌă�ĞīĞƫ�ůĂ�ƌĞŐŽůĂ�
che limita la permanenza della sede sociale sul ter-
ƌŝƚŽƌŝŽ�ŶĂǌŝŽŶĂůĞ�ĮŶŽ�Ăů�ϯϭ�ĚŝĐĞŵďƌĞ�ϮϬϭϯ͖�ĐŽŵƉŝƵ-
ƚŽ�ƚĂůĞ�ƚĞƌŵŝŶĞ͕�ŝŶǀĞĐĞ͕�ƌŝƐƵůƚĞƌă�ĞĸĐĂĐĞ�ůĂ�ƐĞĐŽŶĚĂ�
ƌĞŐŽůĂ͕�ĂůƚĞƌŶĂƟǀĂ�ĂůůĂ�ƉƌŝŵĂ͕�ĐŚĞ�ĐŽŵƉŽƌƚĞƌă͕�Ă�ĨĂƌ�
ĚĂƚĂ�ĚĂů�ϭΣ�ŐĞŶŶĂŝŽ�ϮϬϭϰ͕�ŝů�ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�
sociale all’esteroϯϴ.
Vien da sé che tali considerazioni risultano sosteni-
ďŝůŝ�ƐŽůŽ�ŽǀĞ�Ɛŝ�ĂĚĞƌŝƐĐĂ�ĂůůĂ�ƚĞƐŝϯϵ, sopra esposta, che 
ϯϴ�� EĞ� ĐŽŶƐĞŐƵĞ� ĐŚĞ� ůĂ� ƉƵďďůŝĐŝƚă� ĚĞůůĂ� ĚŝƐƉŽƐŝǌŝŽŶĞ� ͞ƚĞŵƉŽƌĂŶĞĂ͟� ƌŝ-
ŐƵĂƌĚĞƌă�ŝŵŵĞĚŝĂƚĂŵĞŶƚĞ�ůĞ�ĚƵĞ�ƌĞŐŽůĞ�ƚƌĂ�ůŽƌŽ�ĂůƚĞƌŶĂƟǀĞ�Ğ�ƋƵŝŶĚŝ�ŶŽŶ�
Ɛŝ�ĚŽǀƌă͕�ŶĠ�ƉŽƚƌă�ĂƩĞŶĚĞƌĞ�ůĂ�ŵĂƚƵƌĂǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ƚĞƌŵŝŶĞ�Ž�ů Ă͛ǀǀĞƌĂŵĞŶƚŽ�
della condizione per iscrivere nel Registro delle imprese la regola statu-
taria approvata ma ancora non in vigore.
ϯϵ�� ^ĞĐŽŶĚŽ�ĐĞƌƚĂ�ĚŽƩƌŝŶĂ� ;'͘�D͘�WůĂƐŵĂƟ͕�͞La pubblicità delle delibe-
re condizionate͕͟ �ŝŶ�͞Quaderni di giurisprudenza commerciale͕͟ �'ŝƵīƌğ͕�
ϮϬϭϭ͕� ƉĂŐ͘ϵϳͲϵϴͿ� ůĂ� ƌŝƐƉŽƐƚĂ� Ăů� ƋƵĞƐŝƚŽ� ƌĞůĂƟǀŽ� Ăůů Ă͛ŵŵŝƐƐŝďŝůŝƚă� ĚĞůůĞ�
ĚĞůŝďĞƌĞ�ƐŽƩŽƉŽƐƚĞ�Ă�ƚĞƌŵŝŶĞ� ŝŶŝǌŝĂůĞ�ğ� ůĂ�ƐƚĞƐƐĂ�ĐŚĞ�ĚĞǀĞ�ĂĚŽƩĂƌƐŝ� ŝŶ�
ŵĞƌŝƚŽ�Ăůů͛ŝŶƚĞƌƌŽŐĂƟǀŽ�ƐƵůůĂ�ƐŽƩŽƉŽŶŝďŝůŝƚă�ĚĞůůĞ�ĚĞůŝďĞƌĞ�ĂƐƐĞŵďůĞĂƌŝ�Ă�
ĐŽŶĚŝǌŝŽŶĞ�ƐŽƐƉĞŶƐŝǀĂ͕�ĐŚĞ�ů Ă͛ƵƚŽƌĞ�ƌŝƟĞŶĞ�͙͞�ƉĂĐŝĮĐĂŵĞŶƚĞ�ĂŵŵĞƐƐĂ�
ƐĞ�ŶŽŶ�Ɛŝ�ĞĐĐĞĚŽŶŽ�ŝ�ůŝŵŝƟ�ƐĂŶĐŝƟ�ĚĂů�>ĞŐŝƐůĂƚŽƌĞ�ƉĞƌ�ƚĂůĞ�ŝƐƟƚƵƚŽ͘͟ �/ŶĨĂƫ͕�
ƐĞ�ĚĂ�ƵŶ�ůĂƚŽ�͙͞�ů͛ĂƐƐĞŶǌĂ�Ěŝ�ŶŽƌŵĞ�ƌĞůĂƟǀĞ�ĂůůĂ�ƉƵďďůŝĐŝƚă�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂůĞ�
ŝĚŽŶĞĞ�Ă�ƌĞŶĚĞƌĞ�ŽƉƉŽŶŝďŝůŝ�Ăŝ�ƚĞƌǌŝ� ů͛ĞƐŝƐƚĞŶǌĂ�Ěŝ�ĐŽŶĚŝǌŝŽŶŝ�Ěŝ�ĞĸĐĂĐŝĂ�

ƌŝƟĞŶĞ�ůĂ�ƐĐŽŵƉŽŶŝďŝůŝƚă�ĚĞŝ�ƉĂƫ�ƐŽĐŝĂůŝ�ŝŶ�ƌĞŐŽůĞ�Ěŝ-
ƐƟŶƚĞ͕�ĐŽŵĞ�ƚĂůŝ�ƐƵďŽƌĚŝŶĂďŝůŝ�ĂĚ�ĞůĞŵĞŶƟ�Ěŝ�ŶĂƚƵƌĂ�
accidentale. Ove invece si accedesse ad un’interpre-
ƚĂǌŝŽŶĞ�ƌŝŐŽƌŽƐĂ�ĚĞů�ĚĞƩĂƚŽ�ŶŽƌŵĂƟǀŽ͕�Ɛŝ�ĚŽǀƌĞďďĞ�
necessariamente giungere a conclusioni opposte.
/ŶĮŶĞ͕�ŐŝŽǀĂ�ŽƐƐĞƌǀĂƌĞ�ĐŚĞ͕�ƌŝƚĞŶĞŶĚŽ͕�ƉĞƌ�ůĞ�ƌĂŐŝŽŶŝ�
ƐŽƉƌĂ�ĞƐƉŽƐƚĞ͕�ůĂ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚă�Ěŝ�ƐŽƩŽƉŽƌƌĞ�ŶŽŶ�Őŝă�ůĂ�
ĚĞůŝďĞƌĂ�ŵĂ�ƉĂƌƚĞ�ĚĞů�ĐŽŶƚĞŶƵƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐƚĞƐƐĂ�Ă�ƚĞƌ-
ŵŝŶĞ�ŝŶŝǌŝĂůĞ͕�ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĐŚĞ�ǀŽůĞƐƐĞ�ƚƌĂƐĨĞƌŝƌĞ�ůĂ�ƐĞĚĞ�
ƐŽĐŝĂůĞ�Ăůů͛ĞƐƚĞƌŽ�Ă�ĨĂƌ�ĚĂƚĂ�ĚĂů�ϭΣ�ŐĞŶŶĂŝŽ�ϮϬϭϰ�ƉŽ-
ƚƌĞďďĞ� ĚĞĐŝĚĞƌĞ� Ěŝ� ǀŝŶĐŽůĂƌĞ� Ăů�ŵĞĚĞƐŝŵŽ� ƚĞƌŵŝŶĞ�
ůĂ�ĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ƵŶĂ�ƐĞĚĞ�ƐĞĐŽŶĚĂƌŝĂ�ƐƵů�ƚĞƌƌŝƚŽƌŝŽ�
ŶĂǌŝŽŶĂůĞ͖� ŝŶ� ƚĂů� ĐĂƐŽ͕� ĚĞĐŽƌƐŽ� ŝů� ƚĞƌŵŝŶĞ� ƉƌĞǀŝƐƚŽ͕�
Ɛŝ� ƌĞĂůŝǌǌĞƌĞďďĞƌŽ�ĐŽŶƚĞƐƚƵĂůŵĞŶƚĞ� ŝů� ƚƌĂƐĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�
ĚĞůůĂ�ƐĞĚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉĂůĞ�ŝŶ�ƚĞƌƌŝƚŽƌŝŽ�ƐƚƌĂŶŝĞƌŽ�Ğ�ůĂ�ĐŽƐƟ-
tuzione della sede secondaria in Italia.

ŝǀŝ� ŝƐĐƌŝƫ� ŝŵƉĞĚŝƐĐĞ�ĂůůĂ� ĐŽŶĚŝǌŝŽŶĞ�Ěŝ� ĞƐƉƌŝŵĞƌĞ� ůĂ� ƐƵĂ� ĞĸĐĂĐŝĂ� ƌĞĂůĞ�
͙͕͟ �ĚĂůů͛ĂůƚƌŽ�͙͞�ůĂ�ƌŝĐĞƌĐĂ�ĚĞů�ŵŽĚŽ�ĂƩƌĂǀĞƌƐŽ�ĐƵŝ�ƌĞŶĚĞƌĞ�ŽƉƉŽŶŝďŝůĞ�
Ăŝ�ƚĞƌǌŝ�ů͛ĂǀǀĞƌĂƌƐŝ�ĚĞůůĂ�ĐŽŶĚŝǌŝŽŶĞ͕�ƚƵƩĂǀŝĂ͕�ğ�ƉƌŽďůĞŵĂ�ďĞŶ�ĚŝǀĞƌƐŽ�ĚĂ�
ƋƵĞůůŽ�ƌĞůĂƟǀŽ�ĂůůĂ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚă�Ěŝ�ĂƉƉŽƌƌĞ�ĐŽŶĚŝǌŝŽŶŝ�ƐŽƐƉĞŶƐŝǀĞ�Ž�ƌŝƐŽůƵƟ-
ǀĞ�Ěŝ�ĞĸĐĂĐŝĂ�Ăů�ƉĂƌƟĐŽůĂƌĞ�ĂƩŽ�ƋƵĂůŝĮĐĂƚŽ�ĚĞůŝďĞƌĂ͘͟

www.euroconference.it

IL CONTROLLO DI GESTIONE DELLO
STUDIO PROFESSIONALE

Web-Live - IN DIRETTA SUL TUO COMPUTER

Quota advance booking
!no al 8 dicembre 2013
€ 50,00 + iva (anzichè € 75,00 + iva)

Relatore
Barbara Borgato

Data
12 dicembre

Durata
3 ore

Orario
15:00

Crediti
3 CFP

ACCEDI

MATERIE OBBLIGATORIE


