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DIRITTO E SOCIETÀ
Ri!essioni sulla ricapitalizzazione di una so-
cietà in crisi, ai sensi dell’art.2447 cod.civ.: 
aumento del capitale e compensazione
di Guido Bevilacqua – notaio, membro della Commissione Società del Comitato Interregionale dei Consigli No-
tarili delle Tre Venezie, co-responsabile del Centro Ricerche dell’associazione di cultura giuridica Insignum

Il contributo si propone di esaminare le questioni emergenti da una particolare tecnica di copertura 
delle perdite rilevanti subite da una Spa, ai sensi dell’art.2447 cod.civ., consistente nell’azzeramento 
del capitale sociale e nel suo contemporaneo aumento ad un importo almeno pari alla copertura 
delle perdite residue e tale da consentire il mantenimento dello stesso ad una cifra pari o superiore al 
minimo previsto dalla legge.
Si valuterà, in particolare, la necessità che detto aumento sia anche interamente sottoscritto e liberato, 
ovvero se possa ritenersi su!ciente il versamento del 25% del valore nominale delle azioni sottoscritte.
In"ne, si analizzerà la legittimità della compensazione fra il debito del socio derivante dal conferimento 
ed un credito dallo stesso vantato nei confronti della società, al "ne di liberare il capitale sottoscritto 
in sede di ricostituzione. 

�ŽŶƐŝĚĞƌĂǌŝŽŶŝ� ŝŶƚƌŽĚƵƫǀĞ͗� ŝ� ƉƌĞƐƵƉƉŽƐƟ�
ĂƉƉůŝĐĂƟǀŝ�ĚĞůů͛Ăƌƚ͘Ϯϰϰϳ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ �Ğ�ůĞ�ĐŽŶƐĞ-
ŐƵĞŶǌĞ�ĚĞůůĂ�ŵĂŶĐĂƚĂ�ĂĚŽǌŝŽŶĞ�ĚĞŝ�ƉƌŽǀǀĞ-
ĚŝŵĞŶƟ�ƉƌĞǀŝƐƟ�ĚĂůůĂ�ŶŽƌŵĂ
EĞůů Ă͛īƌŽŶƚĂƌĞ�ŝů�ƚĞŵĂ�ŽŐŐĞƩŽ�Ěŝ�ĂŶĂůŝƐŝ͕�ŶŽŶ�ĂƉƉĂ-

ŝŽŶŽ� ƐƵƉĞƌŇƵĞ� ĂůĐƵŶĞ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂǌŝŽŶŝ� ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌŝ� Ěŝ�
ĐĂƌĂƩĞƌĞ�ŐĞŶĞƌĂůĞ�ŝŶ�ƚĞŵĂ�Ěŝ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ĐŚĞ�ĂǌǌĞƌĂŶŽ�ŝů�
capitale sociale o lo riducono ad una cifra inferiore al 

ŵŝŶŝŵŽ�ƉƌĞǀŝƐƚŽ�ĚĂůůĂ�ůĞŐŐĞ�;Φ�ϭϮϬ͘ϬϬϬ�ƉĞƌ�ůĂ�^ƉĂ͕�Ăŝ�
ƐĞŶƐŝ�ĚĞůů͛Ăƌƚ͘ϮϯϮϳ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ Ϳ͘
>Ă� ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ� ĚĞů� ĐĂƉŝƚĂůĞ� ƐŽĐŝĂůĞ� Ěŝ� ƵŶĂ� ^ƉĂ� Ăů� Ěŝ�
ƐŽƩŽ�ĚĞů�ŵŝŶŝŵŽ�ůĞŐĂůĞ�ƉĞƌ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ƐƵƉĞƌŝŽƌŝ�Ăů�ƚĞƌ-
ǌŽ�ğ�ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂƚĂ�ĚĂůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϰϳ� ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͕� Ă�ŵĞŶƚĞ�ĚĞů�
quale “Se, per la perdita di oltre un terzo del capi-
ƚĂůĞ͕�ƋƵĞƐƚŽ�Ɛŝ�ƌŝĚƵĐĞ�Ăů�ĚŝƐŽƩŽ�ĚĞů�ŵŝŶŝŵŽ�ƐƚĂďŝůŝƚŽ�
dall’art.2327, gli amministratori o il consiglio di ge-
ƐƟŽŶĞ�Ğ͕�ŝŶ�ĐĂƐŽ�Ěŝ�ůŽƌŽ�ŝŶĞƌǌŝĂ͕�ŝů�ĐŽŶƐŝŐůŝŽ�Ěŝ�ƐŽƌǀĞ-
glianza devono senza indugio convocare l’assemblea 
per deliberare la riduzione del capitale ed il contem-
poraneo aumento del medesimo ad una cifra non 
ŝŶĨĞƌŝŽƌĞ�Ăů�ĚĞƩŽ�ŵŝŶŝŵŽ͕�Ž� ůĂ�ƚƌĂƐĨŽƌŵĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�
ƐŽĐŝĞƚă͘͟
^ĞĐŽŶĚŽ�ůĂ�ĚŽƩƌŝŶĂ�ƚƌĂĚŝǌŝŽŶĂůĞϭ�Ğ�ůĂ�ŐŝƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶǌĂ͕�

ϭ�� �'͘��ĂŵƉŽďĂƐƐŽ͕� ͞�ŝƌŝƩŽ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂůĞ�Ϯ͘��ŝƌŝƩŽ�ĚĞůůĞ� ƐŽĐŝĞƚă͕͟ �hƚĞƚ͕�
ϭϵϵϮ͕�ƉĂŐ͘ϰϱϲ͖�Z͘�EŽďŝůŝ͕�D͘^͘� ^ƉŽůŝĚŽƌŽ͕� ͞La riduzione di capitale”͕� ŝŶ�
͞dƌĂƩĂƚŽ�ĚĞůůĞ�ƐŽĐŝĞƚă�ƉĞƌ�ĂǌŝŽŶŝ͕͟�ϲ͕�ĚŝƌĞƩŽ�ĚĂ�'͘�͘��ŽůŽŵďŽ�Ğ�'͘�͘�WŽƌ-
ƚĂůĞ͕�dŽƌŝŶŽ͕�hƚĞƚ͕�ϭϵϵϯ͕�ƉĂŐ͘ϯϳϯ�ƐƐ͖͘�'͘�dĂŶƟŶŝ͕�͞Il capitale inesistente͕͟ �
ŝŶ�'ŝƵƌ͘ ��Žŵŵ͕͘�ϭϵϳϱ͕�//͕�ƉĂŐ͘ϳϴϬ�ƐƐ͖͘�&͘ �'ĂůŐĂŶŽ͕�͞>Ğ�ƐŽĐŝĞƚă�ƉĞƌ�ĂǌŝŽŶŝ͕͟ �
ŝŶ�dƌĂƩĂƚŽ�Ěŝ�ĚŝƌŝƩŽ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂůĞ͕�ĚŝƌĞƩŽ�ĚĂ�'ĂůŐĂŶŽ͕�s//͕��ĞĚĂŵ͕�ϭϵϴϴ͕�
ƉĂŐ͘ϯϰϴ͖�'͘�͘�WŽƌƚĂůĞ͕�͞I bilanci straordinari”͕�ŝŶ���͘ss͘ ͕�͞Il bilancio d’e-
ƐĞƌĐŝǌŝŽ͕�ƉƌŽďĞŵŝ�ĂƩƵĂůŝ͟�DŝůĂŶŽ�ϭϵϳϴ͕�ƉĂŐ͘ϯϮϯ͖�'͘�EŝĐĐŽůŝŶŝ͕�“Il capitale 
sociale minimo”͕�'ŝƵīƌĠ͕�ϭϵϴϭ͕�ƉĂŐ͘ϯϵ�ƐƐ͖�'͘�&Ğƌƌŝ͕�͞>Ğ�ƐŽĐŝĞƚă͕͟ �ŝŶ�dƌĂƩĂ-

la norma citata trova applicazione solo se ricorrono 

ĞŶƚƌĂŵďŝ�ŝ�ƉƌĞƐƵƉƉŽƐƟ�ivi�ƉƌĞǀŝƐƟ͗
ϭ͘� la perdita rilevante di oltre un terzo del capitale e

Ϯ͘� ůĂ�ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ƋƵĞƐƚ͛ƵůƟŵŽ�Ăů�Ěŝ�ƐŽƩŽ�ĚĞů�ŵŝŶŝ-
ŵŽ�ůĞŐĂůĞ͕

ŽǀǀĞƌŽ�ŶĞů�ĐĂƐŽ�Ěŝ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ĂƐƐŽƌďĞŶƟ�ů͛ŝŶƚĞƌŽ�ĐĂƉŝƚĂůĞ�
sociale o superiori al suo importoϮ͘
In una simile situazione:

ϭ͘� ƐĞĐŽŶĚŽ� ů͛ŽƉŝŶŝŽŶĞ� Ɖŝƶ� ĚŝīƵƐĂϯ͕� ůĂ� ƐŽĐŝĞƚă� Ɛŝ�
troverebbe ipso facto� ŝŶ� ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ͕� Ăŝ� ƐĞŶƐŝ�
ĚĞůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϴϰ͕�ĐŽ͘ϭ͕�Ŷ͘�ϰͿ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ϰ͕�ĐŽŶĮŐƵƌĂŶĚŽ-

ƚŽ�Ěŝ�ĚŝƌŝƩŽ�ĐŝǀŝůĞ�ŝƚĂůŝĂŶŽ͕�ĚŝƌĞƩŽ�ĚĂ�&͘ �sĂƐƐĂůůŝ͕�ϯ͕�hƚĞƚ͕�ϭϵϴϳ͕�ƉĂŐ͘ϵϰϮ͖�'͘�
�ŽƫŶŽ͕�͞�ŝƌŝƩŽ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂůĞ͕͟ �/͕�Ϯ͕��ĞĚĂŵ͕�ϭϵϴϳ͕�ƉĂŐ͘ϱϲϰ͖�&͘ �&ĞƌƌĂƌĂ͕�&͘ �
�ŽƌƐŝ͕�͞'ůŝ�ŝŵƉƌĞŶĚŝƚŽƌŝ�Ğ�ůĞ�ƐŽĐŝĞƚă͕͟ �'ŝƵīƌĠ�ϭϵϵϮ͕�ƉĂŐ͘ϲϮϮ͖�&͘ ��ŝ�^ĂďĂƚŽ͕�
͞DĂŶƵĂůĞ�ĚĞůůĞ�ƐŽĐŝĞƚă͕͟�hƚĞƚ͕�ϭϵϵϮ͕�ƉĂŐŐ͘ϲϯϯ�Ğ�ϲϰϭ͘
Ϯ�� �/ů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ĐƵŝ�Ɛŝ�ĚĞǀĞ�ĨĂƌĞ�ƌŝĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ğ�ŝů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ƐŽƩŽƐĐƌŝƩŽ͘�
�ŽƐŞ͕�Z͘�EŽďŝůŝ͕�D͘^͘�^ƉŽůŝĚŽƌŽ͕�͞La riduzione di capitale”�;ϭͿ͕�ƉĂŐ͘ϯϬϭ͘
ϯ�� � Z͘�EŽďŝůŝ͕�D͘^͘� ^ƉŽůŝĚŽƌŽ͕� ͞>Ă� ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ�Ěŝ� ĐĂƉŝƚĂůĞ͟� ;ϭͿ͕� ƉĂŐ͘ϯϴϬ͖� &͘ �
&ĞŶŐŚŝ͕� ͞La riduzione del capitale͕͟ � 'ŝƵīƌĠ͕� ϭϵϳϰ͕� ƉĂŐ͘ϳϴ͖� &͘ � �ŽŶĞůůŝ͕�
“'ůŝ�ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƚŽƌŝ�Ěŝ�ƐŽĐŝĞƚă�ƉĞƌ�ĂǌŝŽŶŝ͕͟ �'ŝƵīƌĠ͕�ϭϵϴϱ͕�ƉĂŐ͘ϭϵϯ͖�D͘�͘�
'ĂůůĞƐŝŽ�WŝƵŵĂ͕�͞I poteri dell’assemblea di Spa in liquidazione”͕�DŝůĂŶŽ͕�
ϭϵϴϲ͕�ƉĂŐ͘ϰϴ� ƐƐ͖͘�D͘�WŽƌǌŝŽ͕� ͞>͛ ĞƐƟŶǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ� ƐŽĐŝĞƚă�ƉĞƌ�ĂǌŝŽŶŝ͕͟� :Ž-
ǀĞŶĞ͕�ƉĂŐ͘ϲϵ�ƐƐ͖͘��͘�>ĂŶǌĂ͕�͞^ĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�Ğ�ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝƚă�
ĚĞŐůŝ�ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƚŽƌŝ͘�^ŽƉƌĂǀǀŝǀĞŶǌĂ�ĚĞůů͛ĞŶƚĞ�Ğ�ǀŽůŽŶƚă�ĚĞŝ�ƐŽĐŝ͕͟ �ŝŶ�Zŝǀ͘ �
�ŝƌ͘ ��ŝǀ͘ ͕�ϭϵϳϮ͕�//͕�ƉĂŐ͘ϮϮ�ƐƐ͖͘��͘��ŝ�&ƌĂŶĐŝĂ͕�͞/Ŷ�ƚĞŵĂ�Ěŝ�ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝƚă�ĚĞ-
gli amministratori di Spa per nuove operazioni͟�ŝŶ�Zŝǀ͘ ��ŝƌ͘ ��ŝǀ͘ ͕�Ϯ͕�ϭϵϵϯ͕�
ƉĂŐ͘ϰϬϰ͖�'͘�͘�WŽƌƚĂůĞ͕�͞�ĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�Ğ�ƐŽĐŝĞƚă�ƉĞƌ�ĂǌŝŽŶŝ�ƐŽƩŽĐĂƉŝƚĂ-
lizzata”͕�'ŝƵīƌĠ͕�ϭϵϵϭ͕�ϱϱͲϱϲ�Ŷƚ͘�ϭϭϲ͖�Z͘�ZŽƌĚŽƌĨ͕ �“Perdita del capitale e 
ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝƚă�ƉĞƌ� ůĞ�ŶƵŽǀĞ�ŽƉĞƌĂǌŝŽŶŝ͕͟ � ŝŶ�^ŽĐŝĞƚă͕�ϭϵϵϮ͕�ƉĂŐ͘ϭϰϴϲ͖��͘�
'ŝĂŶŶĂƩĂƐŝŽ, “Ancora sul divieto di intraprendere nuove operazioni dopo 
ŝů�ǀĞƌŝĮĐĂƌƐŝ�Ěŝ�ƵŶ�ĨĂƩŽ�ĐŚĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂ�ůŽ�ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͕͟  in 
'ŝƵƐƚ͘��ŝǀ͘ ͕�ϭϵϳϰ͕�/͕�ƉĂŐ͘ϭϭϱϭ͖�&͘ �<ƵƐƚĞƌŵĂŶŶ͕�͞ �ĞůůĞ�ƐŽĐŝĞƚă͕͟ �ŝŶ��ŽŵŵĞŶ-
ƚĂƌŝŽ�/ƉƐŽĂ͕�DŝůĂŶŽ͕�ϭϵϴϴ͕�ƉĂŐ͘ϲϬϲ�ƐƐ͖͘�s͘ �^ĂůĂĮĂ͕�͞ZŝĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝ-
ƚĂůĞ�ƉĞƌĚƵƚŽ�Ğ�ƉĂƌǌŝĂůĞ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ͕͟�ŝŶ�>Ğ�^ŽĐŝĞƚă͕�ϭϵϴϲ͕�ƉĂŐ͘ϭϮϵϱ͘
ϰ�� ��ƌƟĐŽůŽ�Ϯϰϴϰ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ �ʹ��ĂƵƐĞ�Ěŝ�ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ͘
/͘� >Ğ� ƐŽĐŝĞƚă�ƉĞƌ�ĂǌŝŽŶŝ͕� ŝŶ�ĂĐĐŽŵĂŶĚŝƚĂ�ƉĞƌ�ĂǌŝŽŶŝ� Ğ�Ă� ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝƚă�
limitata si sciolgono:
ϭͿ�ƉĞƌ�ŝů�ĚĞĐŽƌƐŽ�ĚĞů�ƚĞƌŵŝŶĞ͖
ϮͿ�ƉĞƌ� ŝů�ĐŽŶƐĞŐƵŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůů͛ŽŐŐĞƩŽ�ƐŽĐŝĂůĞ�Ž�ƉĞƌ� ůĂ�ƐŽƉƌĂǀǀĞŶƵƚĂ� ŝŵ-
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DIRITTO E SOCIETÀ
Ɛŝ�ůĂ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ĚĞůů Ă͛ƵŵĞŶƚŽ�;Ğ�ŶŽŶ�ůĂ�ŵĞƌĂ�
delibera) o la trasformazione quali condizio-

Ŷŝ� ƌŝƐŽůƵƟǀĞ� ĚĞůůŽ� ƐƚĞƐƐŽ͘� ^ƵŐůŝ� ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƚŽƌŝ�
ŐƌĂǀĞƌĞďďĞ� ŝů� ĚŽǀĞƌĞ� Ěŝ� ĐŽŶǀŽĐĂƌĞ� ů Ă͛ƐƐĞŵďůĞĂ�
ƐƚƌĂŽƌĚŝŶĂƌŝĂ� ƉĞƌ� ů Ă͛ĚŽǌŝŽŶĞ� ĚĞŝ� ƉƌŽǀǀĞĚŝŵĞŶ-

Ɵ ex�Ăƌƚ͘Ϯϰϰϳ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ � ;ŝŶ� ƚĂůĞ�ƐĞĚĞ͕� ů Ă͛ƐƐĞŵďůĞĂ�
ƉŽƚƌĞďďĞ�ĨĂƌĞ�ǀĞŶŝƌĞ�ŵĞŶŽ͕�ĐŽŶ�ĞīĞƩŽ�ex tunc, 
Őůŝ�ĞīĞƫ�ĚĞůůŽ�ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ͕�ŽǀǀĞƌŽ�ƌĞŶĚĞƌůŽ�ĚĞ-

ĮŶŝƟǀĂŵĞŶƚĞ�ĞĸĐĂĐĞͿ͘
Ϯ͘� �ůƚƌĂ�ŽƉŝŶŝŽŶĞ�ƌŝƟĞŶĞ͕�Ăůů͛ŽƉƉŽƐƚŽ͕�ĐŚĞ�ůŽ�ƐĐŝŽŐůŝ-

mento della società conseguente alla riduzione 

ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�Ăů�Ěŝ�ƐŽƩŽ�ĚĞů�ŵŝŶŝŵŽ�ůĞŐĂůĞ�ƐŝĂ�ƐŽ-

spensivamente condizionato alla mancata ado-

ǌŝŽŶĞ�ĚĞŝ�ƉƌŽǀǀĞĚŝŵĞŶƟ�Ěŝ� ĐƵŝ� Ăůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϰϳ�ĐŽĚ͘
Đŝǀ͘ �Ž�ĂůůĂ�ŵĂŶĐĂƚĂ�ĐŽŶǀŽĐĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůů Ă͛ƐƐĞŵďůĞĂϱ͘

�ŽŶ�ƌŝŐƵĂƌĚŽ�ĂůůĂ�ĚĞĐŽƌƌĞŶǌĂ�ĚĞŐůŝ�ĞīĞƫ�ĚĞůůŽ�ƐĐŝŽ-

ŐůŝŵĞŶƚŽ͕�ůĂ�ƌŝĨŽƌŵĂ�ŝŶƚƌŽĚŽƩĂ�ĚĂů��͘�>ŐƐ͘�Ŷ͘ϲͬϬϯ�ŚĂ�
portato alcune novità: mentre ante riforma le cau-

se di scioglimento della società operavano ipso iure, 
dopo la riforma non necessariamente vi è coinciden-

ǌĂ�ƚĞŵƉŽƌĂůĞ�ĨƌĂ�ŝů�ŵŽŵĞŶƚŽ�ŝŶ�ĐƵŝ�Ɛŝ�ǀĞƌŝĮĐĂ�ůĂ�ĐĂƵƐĂ�
di scioglimento della società ed il momento in cui lo 

ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ�ŚĂ�ĞīĞƩŽ�ŶĞŝ�ĐŽŶĨƌŽŶƟ�ĚĞŝ�ƚĞƌǌŝ͗�ŝ�ĐŽŵ-

ŵŝ�ϭ�Ğ�ϯ�ĚĞůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϴϰ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͕� ŝŶĨĂƫ͕�ĚŝƐƟŶŐƵŽŶŽ�ŝů�
ŵŽŵĞŶƚŽ�ŝŶ�ĐƵŝ�ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�Ɛŝ�ƐĐŝŽŐůŝĞ�;ĐŽ͘ϭͿ͕�Ğ�ƋƵŝŶĚŝ�
ůŽ�ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ�ƉƌŽĚƵĐĞ�ĞīĞƩŽ�ŶĞŝ�ĐŽŶĨƌŽŶƟ�ĚĞŝ�ƐŽĐŝ�
Ğ�ĚĞŐůŝ�ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƚŽƌŝ͕�ĚĂ�ƋƵĞůůŽ�ŝŶ�ĐƵŝ�Ɛŝ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂ-

ƉŽƐƐŝďŝůŝƚă�Ěŝ�ĐŽŶƐĞŐƵŝƌůŽ͕�ƐĂůǀŽ�ĐŚĞ�ů Ă͛ƐƐĞŵďůĞĂ͕�Ăůů͛ƵŽƉŽ�ĐŽŶǀŽĐĂƚĂ�ƐĞŶ-
ǌĂ�ŝŶĚƵŐŝŽ͕�ŶŽŶ�ĚĞůŝďĞƌŝ�ůĞ�ŽƉƉŽƌƚƵŶĞ�ŵŽĚŝĮĐŚĞ�ƐƚĂƚƵƚĂƌŝĞ͖
ϯͿ� ƉĞƌ� ů͛ŝŵƉŽƐƐŝďŝůŝƚă� Ěŝ� ĨƵŶǌŝŽŶĂŵĞŶƚŽ� Ž� ƉĞƌ� ůĂ� ĐŽŶƟŶƵĂƚĂ� ŝŶĂƫǀŝƚă�
ĚĞůů Ă͛ƐƐĞŵďůĞĂ͖
ϰͿ�ƉĞƌ�ůĂ�ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�Ăů�ĚŝƐŽƩŽ�ĚĞů�ŵŝŶŝŵŽ�ůĞŐĂůĞ͕�ƐĂůǀŽ�ƋƵĂŶƚŽ�
ğ�ĚŝƐƉŽƐƚŽ�ĚĂŐůŝ�ĂƌƩ͘Ϯϰϰϳ�Ğ�ϮϰϴϮͲter;
ϱͿ�ŶĞůůĞ�ŝƉŽƚĞƐŝ�ƉƌĞǀŝƐƚĞ�ĚĂŐůŝ�ĂƌƟĐŽůŝ�ϮϰϯϳͲquater�Ğ�Ϯϰϳϯ͖
ϲͿ�ƉĞƌ�ĚĞůŝďĞƌĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůů͛ĂƐƐĞŵďůĞĂ͖
ϳͿ�ƉĞƌ�ůĞ�ĂůƚƌĞ�ĐĂƵƐĞ�ƉƌĞǀŝƐƚĞ�ĚĂůů Ă͛ƩŽ�ĐŽƐƟƚƵƟǀŽ�Ž�ĚĂůůŽ�ƐƚĂƚƵƚŽ͘
//͘�>Ă�ƐŽĐŝĞƚă�ŝŶŽůƚƌĞ�Ɛŝ�ƐĐŝŽŐůŝĞ�ƉĞƌ�ůĞ�ĂůƚƌĞ�ĐĂƵƐĞ�ƉƌĞǀŝƐƚĞ�ĚĂůůĂ�ůĞŐŐĞ͖�ŝŶ�
ƋƵĞƐƚĞ�ŝƉŽƚĞƐŝ�ůĞ�ĚŝƐƉŽƐŝǌŝŽŶŝ�ĚĞŝ�ƐĞŐƵĞŶƟ�ĂƌƟĐŽůŝ�Ɛŝ�ĂƉƉůŝĐĂŶŽ�ŝŶ�ƋƵĂŶƚŽ�
ĐŽŵƉĂƟďŝůŝ͘
///͘�'ůŝ�ĞīĞƫ�ĚĞůůŽ�ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ�Ɛŝ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂŶŽ͕�ŶĞůůĞ�ŝƉŽƚĞƐŝ�ƉƌĞǀŝƐƚĞ�ĚĂŝ�
ŶƵŵĞƌŝ�ϭͿ͕�ϮͿ͕�ϯͿ͕�ϰͿ�Ğ�ϱͿ�ĚĞů�ƉƌŝŵŽ�ĐŽŵŵĂ͕�ĂůůĂ�ĚĂƚĂ�ĚĞůů͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ƉƌĞƐƐŽ�
ů͛ƵĸĐŝŽ�ĚĞů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ� ŝŵƉƌĞƐĞ�ĚĞůůĂ�ĚŝĐŚŝĂƌĂǌŝŽŶĞ�ĐŽŶ�ĐƵŝ�Őůŝ� Ăŵŵŝ-
ŶŝƐƚƌĂƚŽƌŝ�ŶĞ�ĂĐĐĞƌƚĂŶŽ�ůĂ�ĐĂƵƐĂ�Ğ͕�ŶĞůů͛ŝƉŽƚĞƐŝ�ƉƌĞǀŝƐƚĂ�ĚĂů�ŶƵŵĞƌŽ�ϲͿ�ĚĞů�
ŵĞĚĞƐŝŵŽ�ĐŽŵŵĂ͕�ĂůůĂ�ĚĂƚĂ�ĚĞůů͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƌĞůĂƟǀĂ�ĚĞůŝďĞƌĂǌŝŽŶĞ͘
/s͘�YƵĂŶĚŽ�ů Ă͛ƩŽ�ĐŽƐƟƚƵƟǀŽ�Ž�ůŽ�ƐƚĂƚƵƚŽ�ƉƌĞǀĞĚŽŶŽ�ĂůƚƌĞ�ĐĂƵƐĞ�Ěŝ�ƐĐŝŽŐůŝ-
ŵĞŶƚŽ͕�ĞƐƐŝ�ĚĞǀŽŶŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƌĞ�ůĂ�ĐŽŵƉĞƚĞŶǌĂ�Ă�ĚĞĐŝĚĞƌůĞ�ŽĚ�ĂĐĐĞƌƚĂƌůĞ͕�
Ğ�ĂĚ�ĞīĞƩƵĂƌĞ�Őůŝ�ĂĚĞŵƉŝŵĞŶƟ�ƉƵďďůŝĐŝƚĂƌŝ�Ěŝ�ĐƵŝ�Ăů�ƉƌĞĐĞĚĞŶƚĞ�ĐŽŵŵĂ͘
ϱ�� �'͘�&Ğƌƌŝ͕�͞>Ğ�ƐŽĐŝĞƚă͟�;ϭͿ͕�ƉĂŐ͘ϵϲϭ͖�'͘�dĂŶƟŶŝ͕�͞>Ğ�ŵŽĚŝĮĐĂǌŝŽŶŝ�ĚĞůů Ă͛ƩŽ�
ĐŽƐƟƚƵƟǀŽ�ŶĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ƉĞƌ�ĂǌŝŽŶŝ͕͟��ĞĚĂŵ͕�ϭϵϳϯ͕�ƉĂŐ͘Ϯϴϳ͖��͘�DĂŝƐĂŶŽ͕�“Lo 
ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĞ�ƐŽĐŝĞƚă͕͟ �DŝůĂŶŽ͕�ϭϵϳϰ͕�ƉĂŐ͘ϭϭϰ�ƐƐ͖͘�'͘�&ƌğ͕�͞^ŽĐŝĞƚă�ƉĞƌ�
azioni͕͟ �ŝŶ���͘ss͘ ͕��ŽŵŵĞŶƚĂƌŝŽ�ĚĞů�ĐŽĚŝĐĞ�ĐŝǀŝůĞ�Ă�ĐƵƌĂ�Ěŝ�^ĐŝĂůŽũĂͲ�ƌĂŶĐĂ͕�
ϮΣ�ĞĚ͕͘��ŽůŽŐŶĂͲZŽŵĂ͕�ϭϵϱϵ͕�ƉĂŐ͘ϴϱϬ͖�'͘�^ĂŶƟŶŝ͕�͞^ŽĐŝĞƚă�Ă�ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝƚă�
limitata”͕�ŝŶ��ŽŵŵĞŶƚĂƌŝŽ�Ăů�ĐŽĚŝĐĞ�ĐŝǀŝůĞ�^ĐŝĂůŽũĂͲ�ƌĂŶĐĂ͕��ŽůŽŐŶĂͲZŽŵĂ͕�
ϭϵϴϰ͕�ƉĂŐ͘ϯϮϴ͖�&͘ ��ŝ�^ĂďĂƚŽ͕�͞DĂŶƵĂůĞ�ĚĞůůĞ�ƐŽĐŝĞƚă͕͟ �ƉĂŐ͘ϲϰϮ͖�Z͘��ĂǀĂůůŽ�
�ŽƌŐŝĂ͕�͞Lo scioglimento e la liquidazione delle Spa”, in “dƌĂƩĂƚŽ�Ěŝ�ĚŝƌŝƩŽ�
privato͕͟ �ĚŝƌĞƩŽ�ĚĂ�W͘ �ZĞƐĐŝŐŶŽ͕�/ŵƉƌĞƐĂ�Ğ�ůĂǀŽƌŽ͕�ƚŽŵŽ�///͕�ǀŽů͘�ϭϳ͕�hƚĞƚ͕�
ϭϵϴϱ͕�ƉĂŐ͘ϭϰϴ�ƐƐ͖͘� �'͘��ĂŵƉŽďĂƐƐŽ͕�͞�ŝƌŝƩŽ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂůĞ�Ϯ͘��ŝƌŝƩŽ�ĚĞůůĞ�
ƐŽĐŝĞƚă͕͟�ƉĂŐ͘ϰϱϲ�ƐƐ͖͘�&͘ �'ĂůŐĂŶŽ͕�͞>Ğ�ƐŽĐŝĞƚă�ƉĞƌ�ĂǌŝŽŶŝ͕͟�ƉĂŐ͘ϯϵϰ͖�'͘��Žƚ-
ƟŶŽ͕�͞�ŝƌŝƩŽ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂůĞ͕͟�ƉĂŐ͘ϱϳϬ͖�'͘�EŝĐĐŽůŝŶŝ͕�^Ƶď�Ăƌƚ͘Ϯϰϴϰ͕�͞Le cause 
di scioglimento”͕�ŝŶ�͞ ^ŽĐŝĞƚă�Ěŝ�ĐĂƉŝƚĂůŝ͘��ŽŵŵĞŶƚĂƌŝŽ͕͟ �Ă�ĐƵƌĂ�Ěŝ�EŝĐĐŽůŝŶŝ�Ğ�
^ƚĂŐŶŽ���͛ůĐŽŶƚƌĞƐ͕�EĂƉŽůŝ͕�ϮϬϬϰ͕�ƉĂŐ͘ϰϰ͘

ŶŽ� Őůŝ� ĞīĞƫ�ĚĞůůŽ� ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ� ǀĞƌƐŽ� ŝ� ƚĞƌǌŝ� ;ĐŽ͘ϯͿ͕�
ŽƐƐŝĂ�ĂůůĂ�ĚĂƚĂ�ĚĞůů͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ƉƌĞƐƐŽ�ů͛ƵĸĐŝŽ�ĚĞů�ZĞ-

gistro delle imprese della dichiarazione con cui gli 

amministratori ne accertano la causa (la pubblicità 

ŚĂ͕�ƋƵŝŶĚŝ͕�ĞĸĐĂĐŝĂ�ĚŝĐŚŝĂƌĂƟǀĂ�ƉĞƌ�ŝ�ƐŽĐŝ�Ğ�ĐŽƐƟƚƵ-

ƟǀĂ�ƉĞƌ�ŝ�ƚĞƌǌŝͿ͘�>Ă�ƌŝĨŽƌŵĂ͕�ƚƵƩĂǀŝĂ͕�ŶŽŶ�ŚĂ�ƌŝƐŽůƚŽ�ůĂ�
ƋƵĞƐƟŽŶĞ� ƐĞ� ůĂ� ĐĂƵƐĂ�Ěŝ� ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ� ĐŽŝŶĐŝĚĂ� ĐŽŶ�
ŝů�ŵŽŵĞŶƚŽ�ŝŶ�ĐƵŝ�Ɛŝ�ǀĞƌŝĮĐĂ� ůĂ�ƉĞƌĚŝƚĂ�ĐŚĞ�ƌŝĚƵĐĞ�ŝů�
ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�Ăů�Ěŝ�ƐŽƩŽ�ĚĞů�ŵŝŶŝŵŽ�ůĞŐĂůĞ͕�ŽǀǀĞƌŽ�
ĐŽŶ�ůĂ�ŵĂŶĐĂƚĂ�ĂĚŽǌŝŽŶĞ�ĚĂ�ƉĂƌƚĞ�ĚĞůů Ă͛ƐƐĞŵďůĞĂ�ĚĞŝ�
ƉƌŽǀǀĞĚŝŵĞŶƟ�Ěŝ�ĐƵŝ�Ăůů͛Ăƌƚ͘Ϯϰϰϳ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͘
YƵĂůŽƌĂ�ƵŶĂ�ĚĞůůĞ�ƉƌĞĚĞƩĞ�ĐŽŶĚŝǌŝŽŶŝ�ŶŽŶ�ƌŝĐŽƌƌĂ�;ĂĚ�
ĞƐĞŵƉŝŽ͕�ŝů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�Ɛŝ�ƚƌŽǀŝ�Ăů�Ěŝ�ƐŽƩŽ�ĚĞů�ŵŝŶŝ-
ŵŽ�ůĞŐĂůĞ�ŵĂ�ůĂ�ƉĞƌĚŝƚĂ�ƐŝĂ�ŝŶĨĞƌŝŽƌĞ�Ăů�ƚĞƌǌŽͿ͕�ůĂ�ƐŽĐŝĞ-

ƚă�ŶŽŶ�ƐĂƌĞďďĞ�ŽďďůŝŐĂƚĂ�ĂĚ�ĂƫǀĂƌĞ�ůĂ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĂ�Ěŝ�
ĐƵŝ�Ăůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϰϳ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ �;ŵĂ�ŶĞŵŵĞŶŽ͕�ŶĞů�ĐĂƐŽ�ŝƉŽƟǌ-
ǌĂƚŽ͕�ƋƵĞůůĂ�Ěŝ�ĐƵŝ�Ăůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϰϲ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͕�ƚƌŽǀĂŶĚŽƐŝ�ĨƵŽ-

ƌŝ�ĚĂů�ĐŝƌĐƵŝƚŽ�Ěŝ�ĂůůĂƌŵĞ�ƉƌĞĚŝƐƉŽƐƚŽ�ĚĂů�>ĞŐŝƐůĂƚŽƌĞ�Ğ�
ƉŽƚĞŶĚŽ͕�Ăů�Ɖŝƶ͕�ĚĞůŝďĞƌĂƌĞ�ƵŶĂ�ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ� ĨĂĐŽůƚĂƟǀĂ�
ƉĞƌ�ƉĞƌĚŝƚĞͿ�Ğ�ŶŽŶ�Ɛŝ�ƚƌŽǀĞƌĞďďĞ�ŝŶ�ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ͘
YƵĂŶƚŽ�ĂůůĂ�ŶĞĐĞƐƐŝƚă�Ěŝ�ĐŽŶǀŽĐĂƌĞ�ů Ă͛ƐƐĞŵďůĞĂ�ƐĞŶ-

ǌĂ� ŝŶĚƵŐŝŽ͕� ĐŽŵĞ� ŝŵƉŽƐƚŽ� ĚĂůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϰϳ� ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͕� ůĂ�
ůĞŐŐĞ�ŶŽŶ�ƉƌĞǀĞĚĞ�ƚĞƌŵŝŶŝ͕�ƌŝƚĞŶĞŶĚŽƐŝ�ǀĂůŝĚĂ�Ğ�ŶŽŶ�
ǀŝǌŝĂƚĂ� ůĂ� ĚĞůŝďĞƌĂ� ĚĞůů Ă͛ƐƐĞŵďůĞĂ� ĐŚĞ�ŶŽŶ� ƐŝĂ� ƐƚĂƚĂ�
convocata dagli amministratori con la sollecitudine 

prevista dalla leggeϲ͕�ƐĂůǀŽ�ƚĞŶĞƌĞ�ƉƌĞƐĞŶƚĞ�ŝů�ĚŝƐƉŽ-

ƐƚŽ�ĚĞůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϲϯϭ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͕�ĐŚĞ�ƉƌĞǀĞĚĞ�ƵŶĂ�ƐĂŶǌŝŽŶĞ�
ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀŽͲƉĞĐƵŶŝĂƌŝĂ� ƉĞƌ� Őůŝ� ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƚŽƌŝ�
ed i sindaci per il caso di ritardo nella convocazione 

ĚĞůů Ă͛ƐƐĞŵďůĞĂϳ͘
�Ăů� ƉƵŶƚŽ� Ěŝ� ǀŝƐƚĂ� ƉƌŽĐĞĚƵƌĂůĞ͕� ŝŶ� ƐĞĚĞ� Ěŝ� ĂƐƐĞŵ-

blea convocata ex� Ăƌƚ͘Ϯϰϰϳ� ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ � ƉĞƌ� Őůŝ� ŽƉƉŽƌ-
ƚƵŶŝ� ƉƌŽǀǀĞĚŝŵĞŶƟ� ivi� ƉƌĞǀŝƐƟ͕� ƐĂƌĂŶŶŽ� ŶĞĐĞƐƐĂƌŝĞ�

ϲ�� �dƌŝďƵŶĂůĞ�EĂƉŽůŝ͕� ƐĞŶƚĞŶǌĂ�ϭϮ͘Ϭϳ͘Ϭϲ͗� ͞In presenza di una perdita di 
ďŝůĂŶĐŝŽ� ĐŚĞ� ƌŝĚƵĐĂ� ŝů� ĐĂƉŝƚĂůĞ�Ăů� Ěŝ� ƐŽƩŽ�ĚĞů� ůŝŵŝƚĞ� ůĞŐĂůĞ� ;ŽǀǀĞƌŽ� ĐŚĞ͕�
ŶĞůůĞ� ƐŽĐŝĞƚă� ĐŽŽƉĞƌĂƟǀĞ͕� ůŽ� ĂǌǌĞƌŝͿ͕� ůĂ� ĚĞůŝďĞƌĂ� ƐŽĐŝĂůĞ� ĞŵĞƐƐĂ� Ă� ŶŽƌ-
ma dell’art.2447 cod.civ., ancorché l’assemblea non sia stata convocata 
dall’amministratore con la sollecitudine prevista dalla legge, non è vi-
ǌŝĂƚĂ͕�ĞĚ�ğ�ǀĂůŝĚĂŵĞŶƚĞ�ŝĚŽŶĞĂ�Ă�ĨĂƌ�ǀĞŶŝƌ�ŵĞŶŽ͕�ĐŽŶ�ĞīĞƩŽ�Ğǆ�ƚƵŶĐ͕�Őůŝ�
ĞīĞƫ�ĚĞůůŽ�ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ͕�ƐĞŶǌĂ�ŶĞĐĞƐƐŝƚă�Ěŝ�ƵŶĂ�ĚĞůŝďĞƌĂ�ĂĚŽƩĂƚĂ�Ăůů͛Ƶ-
ŶĂŶŝŵŝƚă�ƉĞƌ�ůĂ�ƌĞǀŽĐĂ�ĚĞůůŽ�ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ͘͟
WĂƌŝŵĞŶƟ͕� ŶĞů� ĐĂƐŽ� ŝŶ� ĐƵŝ� ů Ă͛ƐƐĞŵďůĞĂ� ĐŽŶǀŽĐĂƚĂ� ĂŶĚĂƐƐĞ� ĚĞƐĞƌƚĂ͕� Őůŝ�
ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƚŽƌŝ�ƉŽƚƌĞďďĞƌŽ� ƌŝĐŽŶǀŽĐĂƌĞ� ů Ă͛ƐƐĞŵďůĞĂ�Ğ�ƋƵĞƐƚĂ�ƉŽƚƌĞďďĞ�
ĂŶĐŽƌĂ�ĚĞůŝďĞƌĂƌĞ�ǀĂůŝĚĂŵĞŶƚĞ� ů Ă͛ƵŵĞŶƚŽ�Ž� ůĂ� ƚƌĂƐĨŽƌŵĂǌŝŽŶĞ͘��ŽƐŞ͕�Z͘�
EŽďŝůŝ͕�D͘^͘�^ƉŽůŝĚŽƌŽ͕ “La riduzione di capitale”͕�ƉĂŐ͘ϯϴϴ�ƐƐ͘͘
ϳ�� �ƌƟĐŽůŽ�Ϯϲϯϭ�Ͳ�KŵĞƐƐĂ�ĐŽŶǀŽĐĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůů͛ĂƐƐĞŵďůĞĂ͘
/͘�'ůŝ�ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƚŽƌŝ�Ğ�ŝ�ƐŝŶĚĂĐŝ�ĐŚĞ�ŽŵĞƩŽŶŽ�Ěŝ�ĐŽŶǀŽĐĂƌĞ�ů Ă͛ƐƐĞŵďůĞĂ�
ĚĞŝ�ƐŽĐŝ�ŶĞŝ�ĐĂƐŝ�ƉƌĞǀŝƐƟ�ĚĂůůĂ�ůĞŐŐĞ�Ž�ĚĂůůŽ�ƐƚĂƚƵƚŽ͕�ŶĞŝ�ƚĞƌŵŝŶŝ�ŝǀŝ�ƉƌĞǀŝƐƟ͕�
ƐŽŶŽ�ƉƵŶŝƟ�ĐŽŶ�ůĂ�ƐĂŶǌŝŽŶĞ�ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂ�ƉĞĐƵŶŝĂƌŝĂ�ĚĂ�ϭ͘ϬϯϮ�Ă�ϲ͘ϭϵϳ�
ĞƵƌŽ͘�KǀĞ�ůĂ�ůĞŐŐĞ�Ž�ůŽ�ƐƚĂƚƵƚŽ�ŶŽŶ�ƉƌĞǀĞĚĂŶŽ�ĞƐƉƌĞƐƐĂŵĞŶƚĞ�ƵŶ�ƚĞƌŵŝ-
ŶĞ͕�ĞŶƚƌŽ�ŝů�ƋƵĂůĞ�ĞīĞƩƵĂƌĞ�ůĂ�ĐŽŶǀŽĐĂǌŝŽŶĞ͕�ƋƵĞƐƚĂ�Ɛŝ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂ�ŽŵĞƐƐĂ�
ĂůůŽƌĐŚĠ�ƐŝĂŶŽ�ƚƌĂƐĐŽƌƐŝ�ƚƌĞŶƚĂ�ŐŝŽƌŶŝ�ĚĂů�ŵŽŵĞŶƚŽ�ŝŶ�ĐƵŝ�ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƚŽƌŝ�
Ğ�ƐŝŶĚĂĐŝ�ƐŽŶŽ�ǀĞŶƵƟ�Ă�ĐŽŶŽƐĐĞŶǌĂ�ĚĞů�ƉƌĞƐƵƉƉŽƐƚŽ�ĐŚĞ�ŽďďůŝŐĂ�ĂůůĂ�ĐŽŶ-
ǀŽĐĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůů͛ĂƐƐĞŵďůĞĂ�ĚĞŝ�ƐŽĐŝ͘
//͘� >Ă� ƐĂŶǌŝŽŶĞ�ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂ�ƉĞĐƵŶŝĂƌŝĂ�ğ�ĂƵŵĞŶƚĂƚĂ�Ěŝ�ƵŶ� ƚĞƌǌŽ� ŝŶ�
ĐĂƐŽ�Ěŝ�ĐŽŶǀŽĐĂǌŝŽŶĞ�Ă�ƐĞŐƵŝƚŽ�Ěŝ�ƉĞƌĚŝƚĞ�Ž�ƉĞƌ�ĞīĞƩŽ�Ěŝ�ĞƐƉƌĞƐƐĂ�ůĞŐŝƚ-
ƟŵĂ�ƌŝĐŚŝĞƐƚĂ�ĚĂ�ƉĂƌƚĞ�ĚĞŝ�ƐŽĐŝ͘
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DIRITTO E SOCIETÀ
ůĂ� ƐŝƚƵĂǌŝŽŶĞ� ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂůĞ͕� ůĂ� ƌĞůĂǌŝŽŶĞ� ĚĞůů͛ŽƌŐĂŶŽ�
ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀŽ�Ğ� ůĞ�ŽƐƐĞƌǀĂǌŝŽŶŝ�ĚĞů�ĐŽůůĞŐŝŽ�ƐŝŶĚĂ-

cale (che dovranno essere previamente depositate 

ƉƌĞƐƐŽ� ůĂ� ƐĞĚĞ� ƐŽĐŝĂůĞͿ͕� ƐĞĐŽŶĚŽ� ƋƵĂŶƚŽ� ĚŝƐƉŽƐƚŽ�
ĚĂůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϰϲ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͘�>Ğ�ĐĂƵƚĞůĞ�ƉƌĞǀŝƐƚĞ�ƉĞƌ�ůĂ�ĨĂƫ-

ƐƉĞĐŝĞ�ŵĞŶŽ�ŐƌĂǀĞ�ĚĞǀŽŶŽ͕�ŝŶĨĂƫ͕�ƌŝƚĞŶĞƌƐŝ�ĂƉƉůŝĐĂ-

ďŝůŝ�ĂŶĐŚĞ�ŶĞůů͛ŝƉŽƚĞƐŝ�Ɖŝƶ�ŐƌĂǀĞ͘
^Ğ� ů Ă͛ƐƐĞŵďůĞĂ� ŶŽŶ� ƌŝĞƐĐĂ� Ă� ĚĞůŝďĞƌĂƌĞ� ƉĞƌ� ŝŶƐƵĸ-

cienza dei quorum�Ž�ŶŽŶ�ĂĚŽƫ�ŝ�ƉƌŽǀǀĞĚŝŵĞŶƟ�ƉƌĞ-

ǀŝƐƟ͕�ĚŽǀƌĂŶŶŽ�ŶŽŵŝŶĂƌƐŝ�ŝ�ůŝƋƵŝĚĂƚŽƌŝ͕�ŶŽŶ�ĞƐƐĞŶĚŽƐŝ�
ǀĞƌŝĮĐĂƚĂ�ůĂ�ĐŽŶĚŝǌŝŽŶĞ�ƌŝƐŽůƵƟǀĂ�;ŽǀǀĞƌŽ�ĞƐƐĞŶĚŽƐŝ�
ǀĞƌŝĮĐĂƚĂ� ůĂ� ĐŽŶĚŝǌŝŽŶĞ� ƐŽƐƉĞŶƐŝǀĂͿ� ĚĞůůĂ� ĐĂƵƐĂ� Ěŝ�
ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ� ĚĞůůĂ� ƐŽĐŝĞƚă� ƉƌĞǀŝƐƚĂ� ĚĂůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϴϰ͕�
ĐŽ͘ϭ͕�Ŷ͘�ϰͿ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͘��ŶĐŚĞ�ƋƵĂůŽƌĂ�Ɛŝ�ƌŝƚĂƌĚŝ�ůĂ�ŶŽŵŝŶĂ�
ĚĞŝ� ůŝƋƵŝĚĂƚŽƌŝ͕� ůĂ� ƌĞǀŽĐĂ�ĚĞůůŽ� ƐƚĂƚŽ�Ěŝ� ůŝƋƵŝĚĂǌŝŽŶĞ�
ƐĞŵďƌĞƌĞďďĞ�ƉŽƐƐŝďŝůĞ͕�ŽƌĂŵĂŝ͕�ƐŽůŽ�ŶĞŝ�ŵŽĚŝ�Ğ�ŶĞůůĞ�
ĨŽƌŵĞ�Ěŝ�ĐƵŝ�Ăůů͛Ăƌƚ͘ϮϰϴϳͲter�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ϴ͘

>͛ ĂƵŵĞŶƚŽ�Ă�ƉĂŐĂŵĞŶƚŽ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�
Ăŝ�ĮŶŝ�ĚĞůůĂ�ĐŽƉĞƌƚƵƌĂ�ƉĞƌĚŝƚĞ
WƌĞŵĞƐƐŝ� ŝ� ďƌĞǀŝ� ĐĞŶŶŝ� ŝŶƚƌŽĚƵƫǀŝ� ƐƵůůĞ� ƉƌŝŶĐŝƉĂůŝ�
ƋƵĞƐƟŽŶŝ�ƉŽƐƚĞ�ĚĂůů͛Ăƌƚ͘Ϯϰϰϳ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ �;ƌŝŇĞƐƐŝŽŶŝ�ĐŚĞ͕�
ƉĞƌĂůƚƌŽ͕�ƐĂƌĞďďĞƌŽ�ĂƉƉůŝĐĂďŝůŝ�ĂŶĐŚĞ�ĂůůĂ�^ƌů͕�ƐƚĂŶƚĞ�
ů͛ŝĚĞŶƟƚă�Ěŝ�ĐŽŶƚĞŶƵƚŽ�ĨƌĂ�ůĂ�ŶŽƌŵĂ�ŝŶ�ĞƐĂŵĞ͕�ĚĞƩĂƚĂ�
ŝŶ�ƚĞŵĂ�Ěŝ�^ƉĂ͕�Ğ�ů Ă͛ƌƚ͘ϮϰϴϮͲter�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͕�ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂŶƚĞ�
ůĂ�^ƌůͿ͕�ů Ă͛ƩĞŶǌŝŽŶĞ�Ɛŝ�ƐŽīĞƌŵĞƌă�ŽƌĂ�ƐƵ�ƵŶŽ�ĚĞŝ�ĚƵĞ�
ƌŝŵĞĚŝ� ƉƌĞǀŝƐƟ� ĚĂůůĂ� ŶŽƌŵĂ� ĐŝƚĂƚĂ͕� ƋƵĞůůŽ�ŵĂŐŐŝŽƌ-
ŵĞŶƚĞ�ĚŝīƵƐŽ�ŶĞůůĂ�ƉƌĂƐƐŝ�Ğ�Ɖŝƶ�ŐƌĂĚŝƚŽ�ĂůůĞ�ƐŽĐŝĞƚă͕�
ĐŚĞ�ŶŽŶ�Ɛŝ�ǀĞĚŽŶŽ�ĐŽƐƚƌĞƩĞ�ĂĚ�ĂĚŽƩĂƌĞ�ƵŶ�ĚŝǀĞƌƐŽ�
ƟƉŽ�ƐŽĐŝĂůĞ͗�ůĂ�ƌŝĐĂƉŝƚĂůŝǌǌĂǌŝŽŶĞ�ĂƩƵĂƚĂ�ŵĞĚŝĂŶƚĞ�ůĂ�
ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�Ăů�ĮŶĞ�Ěŝ�ĐŽƉƌŝƌĞ�ůĞ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ƌŝ-
ůĞǀĂŶƟ�ĞĚ�ŝů�ƐƵŽ�ƐƵĐĐĞƐƐŝǀŽ�ĂƵŵĞŶƚŽ�ĂĚ�ƵŶ�ŝŵƉŽƌƚŽ�
ĂůŵĞŶŽ�ƉĂƌŝ�Ăů�ŵŝŶŝŵŽ�ƉƌĞǀŝƐƚŽ�ĚĂůůĂ�ůĞŐŐĞ͘
^ŝ� ĂŶĂůŝǌǌĞƌă͕� ŝŶ�ƉĂƌƟĐŽůĂƌĞ͕� ůĂ� ůĞŐŝƫŵŝƚă�ĚĞůůĂ� ƚĞĐ-

ŶŝĐĂ�Ěŝ� ƌŝĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů� ĐĂƉŝƚĂůĞ�ĂƩƵĂƚĂ�ŵĞĚŝĂŶƚĞ�
ƵŶ�ĂƵŵĞŶƚŽ�ĐŚĞ�ŶŽŶ�ƐŝĂ�ƉƌĞĐĞĚƵƚŽ�ĚĂůů͛ŝŶƚĞŐƌĂůĞ�ĐŽ-

ƉĞƌƚƵƌĂ�ĚĞůůĞ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ƐƵďŝƚĞ�ĚĂůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͘�^ŝ�ƉĞŶƐŝ�Ăů�
ĐĂƐŽ͕�ĂƐƐĂŝ�ĨƌĞƋƵĞŶƚĞ͕�ŝŶ�ĐƵŝ�ů Ă͛ǌǌĞƌĂŵĞŶƚŽ�ĚĞů�ĐĂƉŝ-
ƚĂůĞ�ŶŽŶ�ƐŝĂ�ƐƵĸĐŝĞŶƚĞ�ĂĚ�ĂƐƐŽƌďŝƌĞ�ů͛ŝŶƚĞƌĂ�ƉĞƌĚŝƚĂ�Ğ�
nessuno dei soci sia intenzionato ad eseguire spon-

ƚĂŶĞĂŵĞŶƚĞ� ǀĞƌƐĂŵĞŶƟ� Ă� ĨŽŶĚŽ� ƉĞƌĚƵƚŽ͕� ŝĚŽŶĞŝ� Ă�
ƌŝƉŝĂŶĂƌĞ� ůĞ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ƌĞƐŝĚƵĞ͘� >͛ĂƵŵĞŶƚŽ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ĚĞǀ͛ĞƐƐĞƌĞ͕� ŝŶ�ƋƵĞƐƚŽ� ĐĂƐŽ͕� ĨƵŶǌŝŽŶĂůĞ� ƐŝĂ� Ă�

ϴ�� ��ƌƟĐŽůŽ�ϮϰϴϳͲter�Ͳ�ZĞǀŽĐĂ�ĚĞůůŽ�ƐƚĂƚŽ�Ěŝ�ůŝƋƵŝĚĂǌŝŽŶĞ͘
/͘� >Ă� ƐŽĐŝĞƚă�ƉƵž� ŝŶ�ŽŐŶŝ�ŵŽŵĞŶƚŽ� ƌĞǀŽĐĂƌĞ� ůŽ� ƐƚĂƚŽ�Ěŝ� ůŝƋƵŝĚĂǌŝŽŶĞ͕�
ŽĐĐŽƌƌĞŶĚŽ�ƉƌĞǀŝĂ�ĞůŝŵŝŶĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ĐĂƵƐĂ�Ěŝ�ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ͕�ĐŽŶ�ĚĞůŝďĞ-
ƌĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůů Ă͛ƐƐĞŵďůĞĂ�ƉƌĞƐĂ�ĐŽŶ�ůĞ�ŵĂŐŐŝŽƌĂŶǌĞ�ƌŝĐŚŝĞƐƚĞ�ƉĞƌ�ůĞ�ŵŽĚŝĮ-
ĐĂǌŝŽŶŝ�ĚĞůů͛ĂƩŽ�ĐŽƐƟƚƵƟǀŽ�Ž�ĚĞůůŽ�ƐƚĂƚƵƚŽ͘�^ŝ�ĂƉƉůŝĐĂ�ů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϯϲ͘
//͘�>Ă�ƌĞǀŽĐĂ�ŚĂ�ĞīĞƩŽ�ƐŽůŽ�ĚŽƉŽ�ƐĞƐƐĂŶƚĂ�ŐŝŽƌŶŝ�ĚĂůů͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ŶĞů�ƌĞ-
ŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ�ŝŵƉƌĞƐĞ�ĚĞůůĂ�ƌĞůĂƟǀĂ�ĚĞůŝďĞƌĂǌŝŽŶĞ͕�ƐĂůǀŽ�ĐŚĞ�ĐŽŶƐƟ�ŝů�ĐŽŶ-
senso dei creditori della società o il pagamento dei creditori che non 
ŚĂŶŶŽ�ĚĂƚŽ�ŝů�ĐŽŶƐĞŶƐŽ͘�YƵĂůŽƌĂ�ŶĞů�ƚĞƌŵŝŶĞ�ƐƵĚĚĞƩŽ�ŝ�ĐƌĞĚŝƚŽƌŝ�ĂŶƚĞ-
ƌŝŽƌŝ�Ăůů͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ĂďďŝĂŶŽ�ĨĂƩŽ�ŽƉƉŽƐŝǌŝŽŶĞ͕�Ɛŝ�ĂƉƉůŝĐĂ�ů͛ƵůƟŵŽ�ĐŽŵŵĂ�
ĚĞůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϰϱ͘

ĐŽƉƌŝƌĞ�ůĞ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ĐŚĞ�ƌĞƐŝĚƵĂŶŽ�ĚŽƉŽ�ů Ă͛ǌǌĞƌĂŵĞŶƚŽ�
ĚĞů� ĐĂƉŝƚĂůĞ͕� ŵĞĚŝĂŶƚĞ� ƵŶ͛ƵůƚĞƌŝŽƌĞ� ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ� ĚĞůůŽ�
ƐƚĞƐƐŽ͕�ƐŝĂ�Ă�ƌŝƉŽƌƚĂƌĞ�ŝů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ĂĚ�ƵŶĂ�ĐŝĨƌĂ�ĂůŵĞŶŽ�
ƉĂƌŝ�Ăů�ŵŝŶŝŵŽ�ůĞŐĂůĞ͘
/Ŷ�ƐĞĐŽŶĚŽ�ůƵŽŐŽ͕�Ɛŝ�ǀĂůƵƚĞƌă�ůĂ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚă�ĐŚĞ�ů Ă͛ƵŵĞŶ-

ƚŽ�ŝŶ�ƉĂƌŽůĂ͕�ĮŶĂůŝǌǌĂƚŽ͕�ĨƌĂ�ů Ă͛ůƚƌŽ͕�Ăůů͛ƵůƚĞƌŝŽƌĞ�ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ�
ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƉĞƌ�ƉĞƌĚŝƚĞ͕�ƐŝĂ�ƐŽůŽ�ĚĞůŝďĞƌĂƚŽ�Ğ�ŶŽŶ�ƐŽƩŽ-

ƐĐƌŝƩŽ͕�ŽǀǀĞƌŽ�ƐŝĂ�ƐŽƩŽƐĐƌŝƩŽ�ŵĂ�ŶŽŶ�ůŝďĞƌĂƚŽ�;ƋƵŝŶĚŝ͕�
ŶŽŶ�ƐŝĂ�ĂĐĐŽŵƉĂŐŶĂƚŽ�ĚĂů�ǀĞƌƐĂŵĞŶƚŽ�ĚĞŝ�ǀĞŶƟĐŝŶƋƵĞ�
ĐĞŶƚĞƐŝŵŝ�ƌŝĐŚŝĞƐƟ�ĚĂůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϯϵ͕�ĐŽ͘ϭ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ Ϳ�Ž͕�ŝŶĮŶĞ͕�
ƐŝĂ�ƐŽƩŽƐĐƌŝƩŽ�ŵĂ�ŶŽŶ�ŝŶƚĞƌĂŵĞŶƚĞ�ůŝďĞƌĂƚŽ͘
/ŶĮŶĞ͕�Ɛŝ�ǀĂŐůŝĞƌă�ů Ă͛ŵŵŝƐƐŝďŝůŝƚă�ĚĞůů͛ƵƟůŝǌǌŽ�ĚĞůů͛ŝƐƟƚƵ-

ƚŽ�ĚĞůůĂ� ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ͕� ĨƌĂ� ŝů�ĚĞďŝƚŽ�ĚĞů� ƐŽĐŝŽ�ĚĞƌŝ-
ǀĂŶƚĞ�ĚĂůůĂ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĞ�ŶƵŽǀĞ�ĂǌŝŽŶŝ� ŝŶ�ƐĞĚĞ�
Ěŝ�ĂƵŵĞŶƚŽ�ǀŽůƚŽ�ĂůůĂ�ƌŝĐĂƉŝƚĂůŝǌǌĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͕�
ĐŽŵĞ�ƐŽƉƌĂ�ĚĞƐĐƌŝƩĂ͕�ĞĚ�ƵŶ�ĐƌĞĚŝƚŽ�ĚĂůůŽ�ƐƚĞƐƐŽ�ǀĂŶ-

ƚĂƚŽ�ŶĞŝ�ĐŽŶĨƌŽŶƟ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͕�ƋƵĂůĞ�ŵŽĚĂůŝƚă�Ěŝ�ůŝďĞ-

ƌĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĞ�ŶƵŽǀĞ�ĂǌŝŽŶŝ�ĞŵĞƐƐĞ�ĚĂůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͘

>͛ ĂŵŵŝƐƐŝďŝůŝƚă�Ěŝ�ƵŶ�ĂƵŵĞŶƚŽ�Ă�ƉĂŐĂŵĞŶƚŽ�ĚĞů�ĐĂ-
ƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŝŶ�ƐĞĚĞ�Ěŝ�ƌŝĐĂƉŝƚĂůŝǌǌĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽ-
ĐŝĞƚă͕�ƐĞŶǌĂ�ƉƌĞǀŝĂ�ŝŶƚĞŐƌĂůĞ�ĐŽƉĞƌƚƵƌĂ�ĚĞůůĞ�ƉĞƌĚŝƚĞ
YƵĂŶƚŽ� ĂůůĂ� ƉƌŝŵĂ� ƋƵĞƐƟŽŶĞ� ŝŶ� ĂŶĂůŝƐŝ͕� ǀĂ� ƉƌĞůŝŵŝ-
ŶĂƌŵĞŶƚĞ� ƌĂŵŵĞŶƚĂƚŽ� ĐŚĞ͕� ĂŶƚĞƌŝŽƌŵĞŶƚĞ� ĂůůĂ� ƌŝ-
ĨŽƌŵĂ�ĚĞů�ĚŝƌŝƩŽ�ƐŽĐŝĞƚĂƌŝŽ͕�ĚĂŝ�Ɖŝƶϵ si riteneva che 

ůĂ�ƌŝĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ĚŽǀĞƐƐĞ�ĞƐƐĞƌĞ�
necessariamente preceduta dalla copertura inte-

ŐƌĂůĞ�ĚĞůůĂ�ƉĞƌĚŝƚĂ͕�ŽǀǀĞƌŽ� ůĂ� ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�
ĚŽǀĞƐƐĞ�ĂƐƐŽƌďŝƌůĂ�ĐŽŵƉůĞƚĂŵĞŶƚĞ͕�ƐƵů�ƉƌĞƐƵƉƉŽƐƚŽ�
che il capitale sociale dovesse coincidere con quello 

ĞƐŝƐƚĞŶƚĞ͕�Ă�ƚƵƚĞůĂ�ĚĞŝ�ĐƌĞĚŝƚŽƌŝ�ƐŽĐŝĂůŝ͘
�ŶĐŚĞ�ŽŐŐŝ͕� ƐĞŵďƌĂ�ƉĂĐŝĮĐŽϭϬ che non possa proce-

dersi ad un aumento del capitale sociale in presenza di 

ϵ�� &͘ ��ŝ�^ĂďĂƚŽ͕�͞DĂŶƵĂůĞ�ĚĞůůĞ�ƐŽĐŝĞƚă͕͟�ƉĂŐ͘ϲϯϰ͖�&͘ �&ĞŶŐŚŝ͕�“La riduzione 
del capitale͕͟ � ƉĂŐ͘ϳϲ͘� /Ŷ� ƚĂů� ƐĞŶƐŽ�ĂŶĐŚĞ� ůĂ�ŐŝƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶǌĂ�ĚŽŵŝŶĂŶƚĞ͗�
dƌŝďƵŶĂůĞ�EĂƉŽůŝ͕�ƐĞŶƚĞŶǌĂ�ϭϳ͘Ϭϲ͘ϵϮ͕�ŝŶ�>Ğ�^ŽĐŝĞƚă͕�ϭϵϵϮ͕�ƉĂŐ͘ϭϯϴϱ͖�dƌŝ-
ďƵŶĂůĞ�hĚŝŶĞ͕�ƐĞŶƚĞŶǌĂ�ϭϭ͘ϭϭ͘ϵϭ͕�ŝŶ�>Ğ�^ŽĐŝĞƚă͕�ϭϵϵϮ͕�ƉĂŐ͘ϲϵϬ͖�dƌŝďƵŶĂůĞ�
>ĞĐĐĞ͕�ƐĞŶƚĞŶǌĂ�ϭϳ͘Ϭϳ͘ϵϭ͕�ŝŶ�Zŝǀ͘ �EŽƚĂƌ͘ ͕�ϭϵϵϭ͕�//͕�ƉĂŐ͘ϭϰϮϰ͖��ƉƉĞůůŽ��ŽůŽ-
ŐŶĂ͕�ƐĞŶƚĞŶǌĂ�Ϯϭ͘ϭϬ͘ϴϴ͕�ŝŶ�>Ğ�^ŽĐŝĞƚă͕�ϭϵϴϵ͕�ƉĂŐ͘ϭϴϮ͘
ϭϬ�>͛ĂƐƐĞŶǌĂ�Ěŝ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ƌŝůĞǀĂŶƟ�Ğ�ů͛ŝŶƚĞŐƌĂůĞ�ůŝďĞƌĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĞ�ĂǌŝŽŶŝ�ƉƌĞ-
ĐĞĚĞŶƚĞŵĞŶƚĞ�ĞŵĞƐƐĞ� ƌĂƉƉƌĞƐĞŶƚĂŶŽ͕� ƉĞƌ�ŽƉŝŶŝŽŶĞ� ƌŝĐŽƌƌĞŶƚĞ� ŝŶ� ĚŽƚ-
ƚƌŝŶĂ�Ğ�ŐŝƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶǌĂ͕�ůĞ�ĚƵĞ�ĐŽŶĚŝǌŝŽŶŝ�ĐŚĞ�ĚĞǀŽŶŽ�ƐƵƐƐŝƐƚĞƌĞ�ĂĸŶĐŚĠ�
ƉŽƐƐĂ�ƉƌŽĐĞĚĞƌƐŝ�ĂĚ�ƵŶ�ĂƵŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�Ă�ƉĂŐĂŵĞŶƚŽ͘��Ĩƌ͘ ͕�ex 
ŵƵůƟƐ͕��͘�͘��ƵƐŝ͕�^ƉĂͲ^ƌů͕�͞Operazioni sul capitale”͕�DŝůĂŶŽ͕��ŐĞĂ͕�ϮϬϬϰ͕�
ƉĂŐ͘ϭϱϰ�ƐƐ͘͘
/Ŷ�ƐĞŶƐŽ�ĐŽŶĨŽƌŵĞ͕� ůĂ�ŵĂƐƐŝŵĂ�,͘'͘ϭϵ�ĚĞů��ŽŵŝƚĂƚŽ�/ŶƚĞƌƌĞŐŝŽŶĂůĞ�ĚĞŝ�
�ŽŶƐŝŐůŝ�EŽƚĂƌŝůŝ�ĚĞůůĞ�dƌĞ�sĞŶĞǌŝĞ�ʹ��ƵŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ŝŶ�ƉƌĞƐĞŶǌĂ�Ěŝ�
ƉĞƌĚŝƚĞ�ƌŝůĞǀĂŶƟ�Ăŝ�ƐĞŶƐŝ�Ěŝ�ůĞŐŐĞ�ʹ�ϭΣ�ƉƵďďů͘�ϵͬϬϳ͕�ƐĞĐŽŶĚŽ�ĐƵŝ�͞in pre-
senza di perdite superiori al terzo del capitale sociale deve ritenersi non 
ĐŽŶƐĞŶƟƚĂ�ƵŶĂ�ĚĞůŝďĞƌĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůů͛ĂƐƐĞŵďůĞĂ�ĚĞŝ�ƐŽĐŝ�Ěŝ�ĂƵŵĞŶƚŽ�ĚĞů�ĐĂ-
pitale sociale ove non sia accompagnata dalla copertura integrale delle 
perdite accertate͘͟
EŽŶ�ŵĂŶĐĂ�ƚƵƩĂǀŝĂ�ĐŚŝ�;ĐŽŶ�ƵŶĂ�ƚĞƐŝ�ŵŝŶŽƌŝƚĂƌŝĂͿ�ƌŝƟĞŶĞ�ĐŚĞ�ŶŽŶ�ƉŽƐƐĂ�
ƉƌŽĐĞĚĞƌƐŝ�ĂĚ�ƵŶ�ŶƵŽǀŽ�ĂƵŵĞŶƚŽ�ŝŶ�ƚƵƫ�ŝ�ĐĂƐŝ�Ěŝ�ƉĞƌĚŝƚĞ�Ğ͕�ƋƵŝŶĚŝ͕�ĂŶĐŚĞ�
ŶĞůů͛ŝƉŽƚĞƐŝ�Ěŝ�ƉĞƌĚŝƚĂ�ŝŶĨĞƌŝŽƌĞ�Ăů�ƚĞƌǌŽ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�Ž�ƐƵƉĞƌŝŽƌĞ�Ăů�ƚĞƌǌŽ͕�
ƋƵĂůŽƌĂ�Ɛŝ�ǀĞƌƐŝ�ŶĞůůĂ�ƐŝƚƵĂǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ĐƵŝ�Ăůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϰϲ͕�ĐŽ͘ϭ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ �;ĐŽƐŞ͕�ŝŶ�
ŐŝƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶǌĂ͕�dƌŝďƵŶĂůĞ�hĚŝŶĞ͕�ĚĞĐƌĞƚŽ�ϭ͘ϬϮ͘ϵϯ�Ğ��ƉƉ͘�dƌŝĞƐƚĞ͕�ĚĞĐƌĞƚŽ�
ϭϯ͘Ϭϱ͘ϵϯ͕�ŝŶ�Riv. del Notariato͕�ϭϵϵϯ͕�ƉĂŐ͘ϵϰϳͿ͘
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DIRITTO E SOCIETÀ
perdite ƌŝůĞǀĂŶƟ (ossia di perdite superiori al terzo che 

ƌĞŶĚĂŶŽ�ŽďďůŝŐĂƚŽƌŝĂ�ůĂ�ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ͕�Ăŝ�ƐĞŶ-

Ɛŝ�ĚĞŐůŝ�ĂƌƩ͘Ϯϰϰϲ͕�ĐŽ͘Ϯ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ �Ğ�Ϯϰϰϳ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ Ϳ͕�ƐĞŶǌĂ�
ĂǀĞƌ�ƉƌĞǀŝĂŵĞŶƚĞ�ĐŽƉĞƌƚŽ�ŝŶƚĞŐƌĂůŵĞŶƚĞ�ůĞ�ƐƚĞƐƐĞ�Ğ͕�
ĚƵŶƋƵĞ͕�ĂǀĞƌůĞ�ƌŝĚŽƩĞ�ĞŶƚƌŽ�ŝů�ƚĞƌǌŽ͕�Ă�ŐĂƌĂŶǌŝĂ�Ěŝ�ƵŶĂ�
ĐŽƌƌĞƩĂ�ŝŶĨŽƌŵĂǌŝŽŶĞ�ĚĞŝ�ĐƌĞĚŝƚŽƌŝ�Ğ�ĚĞŝ�ƐŽĐŝ�ƐƵůůĂ�ƌĞĂ-

ůĞ�ƐŝƚƵĂǌŝŽŶĞ�ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂůĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͘
��ƚĂůĞ�ƌĞŐŽůĂ�ĨĂŶŶŽ�ĞĐĐĞǌŝŽŶĞ͕�ƚƵƩĂǀŝĂ͕�ƋƵĞůůĞ�ŽƉĞƌĂ-

zioni di aumento funzionali alla copertura integrale 

ĚĞůůĞ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ƌŝůĞǀĂŶƟ, operazioni poste in essere al 

ĮŶĞ�Ěŝ�ĐŽƉƌŝƌĞ�ůĞ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ĐŚĞ�ƌĞƐŝĚƵŝŶŽ�ƵŶĂ�ǀŽůƚĂ�Ăď-

ďĂƩƵƚĞ�ůĞ�ƌŝƐĞƌǀĞ�ĞĚ�ĂǌǌĞƌĂƚŽ�ŝů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�Ğ�ĐŚĞ�
possono anche prescindere dalla successiva ulterio-

ƌĞ�ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ĮŶĂůŝǌǌĂƚĂ�Ăů�ƌŝƉŝĂŶĂŵĞŶƚŽ�
totale delle perditeϭϭ͘
�ŽƐŞ͕�ĂŶĐŚĞ�ĂůůĂ�ůƵĐĞ�ĚĞůů͛ŽƌŝĞŶƚĂŵĞŶƚŽ�ĐŽŶĚŝǀŝƐŽ�ĚĂů�
�ŽŶƐŝŐůŝŽ�EŽƚĂƌŝůĞ�Ěŝ�DŝůĂŶŽ�ĐŽŶ�ůĂ�ŵĂƐƐŝŵĂ�Ŷ͘ϭϮϮϭϮ͕�
ƐĞŵďƌĂ�ƉŽƚĞƌƐŝ�ĂŵŵĞƩĞƌĞ�ƵŶĂ�ĐŽƉĞƌƚƵƌĂ�ĚĞůůĞ�ƉĞƌ-
ĚŝƚĞ͕� ŶĞůů͛ŝƉŽƚĞƐŝ� Ěŝ� ĐƵŝ� Ăůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϰϳ� ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͕� ĂƩƵĂƚĂ�
ĂƩƌĂǀĞƌƐŽ�ƵŶĂ�ƉƌŝŵĂ�ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ͕�

ϭϭ���Ĩƌ͘ �ŝŶ�ƚĂů�ƐĞŶƐŽ͕�Őŝă�ĂŶƚĞ�ƌŝĨŽƌŵĂ͕�Z͘�EŽďŝůŝ͕�D͘^͘�̂ ƉŽůŝĚŽƌŽ͕�“La riduzio-
ne di capitale͟�Ğ͕�Ěŝ�ƌĞĐĞŶƚĞ͕�ůĂ�ŵĂƐƐŝŵĂ�Ŷ͘ϭϮϮ�ĚĞů��ŽŶƐŝŐůŝŽ�EŽƚĂƌŝůĞ�Ěŝ�
DŝůĂŶŽ��ƵŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ŝŶ�ƉƌĞƐĞŶǌĂ�Ěŝ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ʹ �ϭϴ�ŽƩŽďƌĞ�ϮϬϭϭ͘�͞ La 
presenza di perdite superiori al terzo del capitale, anche tali da ridurre 
il capitale ad un importo inferiore al minimo legale previsto per le Spa e 
le Srl, non impedisce l’assunzione di una deliberazione di aumento del 
capitale che sia in grado di ridurre le perdite ad un ammontare inferiore 
al terzo del capitale e di ricondurre il capitale stesso, se del caso, a un 
ammontare superiore al minimo legale.
��ĚƵŶƋƵĞ�ůĞŐŝƫŵŽ�ů͛ĂƵŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ĐĂƉŝƚĂůĞ͗
;ŝͿ�ŝŶ�ĐĂƐŽ�Ěŝ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ŝŶĐŝĚĞŶƟ�ƐƵů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƉĞƌ�ŶŽŶ�Ɖŝƶ�Ěŝ�ƵŶ�ƚĞƌǌŽ͖
;ŝŝͿ�ŝŶ�ĐĂƐŽ�Ěŝ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ŝŶĐŝĚĞŶƟ�ƐƵů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƉĞƌ�Ɖŝƶ�Ěŝ�ƵŶ�ƚĞƌǌŽ͕�ƐĞ�ŝů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�
ŶŽŶ�Ɛŝ�ƐŝĂ�ƌŝĚŽƩŽ�Ăů�Ěŝ�ƐŽƩŽ�ĚĞů�ŵŝŶŝŵŽ�ůĞŐĂůĞ͕�ŝŶ�ƐĞĚĞ�Ěŝ�͞ ŽƉƉŽƌƚƵŶŝ�ƉƌŽǀ-
ǀĞĚŝŵĞŶƟ͟�Ğǆ�ĂƌƩ͘Ϯϰϰϲ͕�ĐŽ͘ϭ�Ğ�ϮϰϴϮͲďŝƐ͕�ĐŽ͘ϭ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͖͘
;ŝŝŝͿ�ŝŶ�ĐĂƐŽ�Ěŝ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ŝŶĐŝĚĞŶƟ�ƐƵů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƉĞƌ�Ɖŝƶ�Ěŝ�ƵŶ�ƚĞƌǌŽ͕�ƐĞ�ŝů�ĐĂƉŝ-
ƚĂůĞ�ŶŽŶ�Ɛŝ�ƐŝĂ�ƌŝĚŽƩŽ�Ăů�Ěŝ�ƐŽƩŽ�ĚĞů�ŵŝŶŝŵŽ�ůĞŐĂůĞ͕�ŝŶ�ƋƵĂůƐŝĂƐŝ�ŵŽŵĞŶƚŽ�
antecedente l’assemblea di approvazione del bilancio dell’esercizio suc-
ĐĞƐƐŝǀŽ�ƌŝƐƉĞƩŽ�Ă�ƋƵĞůůŽ�ŝŶ�ĐƵŝ�ůĞ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ƐŽŶŽ�ƐƚĂƚĞ�ƌŝůĞǀĂƚĞ͖
;ŝǀͿ�ŝŶ�ĐĂƐŽ�Ěŝ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ŝŶĐŝĚĞŶƟ�ƐƵů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƉĞƌ�Ɖŝƶ�Ěŝ�ƵŶ�ƚĞƌǌŽ͕�ƐĞ�ŝů�ĐĂƉŝƚĂ-
ůĞ�ŶŽŶ�Ɛŝ�ƐŝĂ�ƌŝĚŽƩŽ�Ăů�Ěŝ�ƐŽƩŽ�ĚĞů�ŵŝŶŝŵŽ�ůĞŐĂůĞ͕�ŝŶ�ƐĞĚĞ�Ěŝ�ĂƐƐĞŵďůĞĂ�Ěŝ�
ĂƉƉƌŽǀĂǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ďŝůĂŶĐŝŽ�ĚĞůů͛ĞƐĞƌĐŝǌŝŽ�ƐƵĐĐĞƐƐŝǀŽ�ƌŝƐƉĞƩŽ�Ă�ƋƵĞůůŽ�ŝŶ�ĐƵŝ�
ůĞ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ƐŽŶŽ�ƐƚĂƚĞ�ƌŝůĞǀĂƚĞ͕�Ă�ĐŽŶĚŝǌŝŽŶĞ�ĐŚĞ�Ɛŝ�ƚƌĂƫ�Ěŝ�ƵŶ�ĂƵŵĞŶƚŽ�Ěŝ�
ĐĂƉŝƚĂůĞ�ĚĂ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǀĞƌĞ�ƚĞŵƉĞƐƟǀĂŵĞŶƚĞ�ŝŶ�ŵŝƐƵƌĂ�ŝĚŽŶĞĂ�Ă�ƌŝĐŽŶĚƵƌƌĞ�
ůĞ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ĞŶƚƌŽ�ŝů�ƚĞƌǌŽ͖
;ǀͿ� ŝŶ�ĐĂƐŽ�Ěŝ�ƉĞƌĚŝƚĞ� ŝŶĐŝĚĞŶƟ�ƐƵů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƉĞƌ�Ɖŝƶ�Ěŝ�ƵŶ�ƚĞƌǌŽ͕�ƐĞ� ŝů�ĐĂ-
ƉŝƚĂůĞ�Ɛŝ�ƐŝĂ�ƌŝĚŽƩŽ�Ăů�Ěŝ�ƐŽƩŽ�ĚĞů�ŵŝŶŝŵŽ� ůĞŐĂůĞ͕� ŝŶ�ƐĞĚĞ�Ěŝ�ĂƐƐĞŵďůĞĂ�
ĐŽŶǀŽĐĂƚĂ�Ğǆ�ĂƌƩ͘Ϯϰϰϳ�Ğ�ϮϰϴϮͲƚĞƌ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͕͘�Ă�ĐŽŶĚŝǌŝŽŶĞ�ĐŚĞ�Ɛŝ�ƚƌĂƫ�Ěŝ�ƵŶ�
ĂƵŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ĚĂ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǀĞƌĞ�ƚĞŵƉĞƐƟǀĂŵĞŶƚĞ�ŝŶ�ŵŝƐƵƌĂ�ŝĚŽŶĞĂ�
a ricondurre le perdite entro il terzo.
In ogni caso l’aumento di capitale non esime dall’osservanza degli ob-
ďůŝŐŚŝ�ƉŽƐƟ�ĚĂŐůŝ�ĂƌƩ͘Ϯϰϰϲ͕�ĐŽ͘ϭ�Ğ�ϮϰϴϮͲďŝƐ͕�ĐŽŵŵŝ�ϭ͕�Ϯ�Ğ�ϯ͕�ĐŽĚ͘Đŝǀ͕͘�ŝŶ�
presenza dei quali la situazione patrimoniale rilevante le perdite – se non 
Őŝă�ƉƵďďůŝĐŝǌǌĂƚĂ�ʹ�ĚĞǀĞ�ĞƐƐĞƌĞ�ĂůůĞŐĂƚĂ�Ăů�ǀĞƌďĂůĞ͕�Ž�ĐŽŵƵŶƋƵĞ�ĐŽŶ�ůŽ�
stesso depositata nel registro delle imprese”.
� WĂƌǌŝĂůŵĞŶƚĞ�ƐŝŵŝůĞ�ğ�ůĂ�ƋƵĞƐƟŽŶĞ�ƐĞ�ƐŝĂ�ůĞŐŝƫŵŽ�ƵŶ�ĂƵŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ĐĂƉŝ-
tale quale opportuno provvedimento ex�Ăƌƚ͘Ϯϰϰϲ͕�ĐŽ͘Ϯ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͕�ŝŶ�ĂƐƐĞŶ-
za di una formale riduzione dello stesso in proporzione delle perdite ac-
ĐĞƌƚĂƚĞ͗�ƉĞƌ�ůĂ�ƚĞƐŝ�ƉŽƐŝƟǀĂ͕�ĐĨƌ͘ �'͘�͘D͘�dƌŝŵĂƌĐŚŝ͕�>Ğ�ƌŝĚƵǌŝŽŶŝ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�
ƐŽĐŝĂůĞ͕�/ƉƐŽĂ͕�ϮϬϭϬ͕�ƉĂŐ͘Ϯϱϭ͖�ƉĞƌ�ƋƵĞůůĂ�ŶĞŐĂƟǀĂ͕��͘�͘��ƵƐŝ͕�“Riduzione 
del capitale nelle Spa e Srl”, DŝůĂŶŽ͕��ŐĞĂ͕�ϮϬϭϬ͕�ƉĂŐŐ͘ϯϮϴͲϯϮϵ͕�ŝů�ƋƵĂůĞ�
ĂƌŐŽŵĞŶƚĂ�ĚĂůů͛ĞƐŝŐĞŶǌĂ͕�ŝŶ�ƉƌŝŵŽ�ůƵŽŐŽ͕�Ěŝ�ƚƌĂƐƉĂƌĞŶǌĂ�ŶĞŝ�ĐŽŶĨƌŽŶƟ�ĚĞŝ�
ƚĞƌǌŝ�ĐƵŝ�ůĂ�ƉĞƌĚŝƚĂ͕�ŝŶ�ƚĂů�ŵŽĚŽ͕�ǀĞƌƌĞďďĞ�ŽĐĐƵůƚĂƚĂ�Ğ͕�ŝŶ�ƐĞĐŽŶĚŽ�ůƵŽŐŽ͕�
Ěŝ�ƚƵƚĞůĂ�ĚĞŝ�ƐŽĐŝ͕�ƉĞƌ�ŝ�ƋƵĂůŝ�Őůŝ�ƵƟůŝ�ƌĞƐƚĞƌĞďďĞƌŽ�ŝŶĚŝƐƚƌŝďƵŝďŝůŝ͘
ϭϮ���Ĩƌ͘ �ŶŽƚĂ�ƉƌĞĐĞĚĞŶƚĞ͘

volta ad azzerarlo per assorbire una parte delle per-

ĚŝƚĞ͕� ƐĞŐƵŝƚĂ�ĚĂ�ƵŶ�ĂƵŵĞŶƚŽ�ĚĞůůŽ�ƐƚĞƐƐŽ� ŝŶ�ŵŝƐƵƌĂ�
ƚĂůĞ�ĚĂ�ĐŽŶƐĞŶƟƌĞ� ŝů� ƌŝƉŝĂŶĂŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĞ�ƉĞƌĚŝƚĞ� ƌĞ-

sidue (mediante una contestuale ulteriore riduzione 

del capitale per un importo pari alle perdite residue 

ĐŚĞ� ǀĞƌƌĞďďĞƌŽ͕� ŝŶ� ƚĂů�ŵŽĚŽ͕� ŝŶƚĞŐƌĂůŵĞŶƚĞ� ĐŽƉĞƌ-
teϭϯͿ�Ğ�ĚĂ�ƉĞƌŵĞƩĞƌĞ͕�ĂůƚƌĞƐŞ͕� ŝů� ƐƵŽ�ŵĂŶƚĞŶŝŵĞŶƚŽ�
ĂĚ�ƵŶĂ�ĐŝĨƌĂ�ĂůŵĞŶŽ�ƉĂƌŝ�Ăů�ŵŝŶŝŵŽ�ůĞŐĂůĞ͘�ZĞƐƚĂ�ĨĞƌ-
ŵĂ͕�ĚƵŶƋƵĞ͕�ĐŽŵĞ� ŝŶ�ƉƌĞĐĞĚĞŶǌĂ�ĂīĞƌŵĂƚŽ͕� ůĂ�ŶĞ-

cessità di una copertura integrale della perdita rile-

ǀĂŶƚĞ͕�ĂŶĐŚĞ�ƋƵĂůŽƌĂ�Đŝž�ƐŝĂ�ƌĞĂůŝǌǌĂƚŽ�ŵĞĚŝĂŶƚĞ�ƵŶ�
ĂƵŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ĐĂƉŝƚĂůĞ͘
/Ŷ�ƚĂů�ƐĞŶƐŽ͕�ŶŽŶ�ƐĂƌĞďďĞƌŽ�ƉŽƐƐŝďŝůŝ�ŶĠ�ƵŶĂ�ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ�
del capitale sociale che coprisse solo parzialmente 

ůĞ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ƌŝůĞǀĂŶƟ͕�ŶĠ�ƵŶ�ĂƵŵĞŶƚŽ�ĚĞůůŽ�ƐƚĞƐƐŽ�ĐŚĞ�
riducesse soltanto (senza eliminarla) la percentuale 

ĚĞůůĂ�ƉĞƌĚŝƚĂ�ƌŝůĞǀĂŶƚĞ�ƌŝƐƉĞƩŽ�Ăů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ͘�>Ğ�
ŽƉĞƌĂǌŝŽŶŝ�Ěŝ�ĂƵŵĞŶƚŽ�ƐŽƉƌĂ�ĚĞƐĐƌŝƩĞ�ƐĂƌĞďďĞƌŽ͕�ŝŶ-

ǀĞĐĞ͕�ƉŽƐƐŝďŝůŝ͕� ůĂĚĚŽǀĞ�ĐŽŵƉŽƌƚĂƐƐĞƌŽ�ůĂ�ĐŽƉĞƌƚƵƌĂ�
ŝŶƚĞŐƌĂůĞ�ĚĞůůĂ�ƉĞƌĚŝƚĂ� ƌŝůĞǀĂŶƚĞ�Ğ͕�ĚƵŶƋƵĞ͕� ůĂ ridu-

ĐĞƐƐĞƌŽ�ĞŶƚƌŽ�ŝů�ƚĞƌǌŽ�;ĐŽƐŞ͕�ĂĚ�ĞƐĞŵƉŝŽ͕�ƐƵůůĂ�ƐĐŝĂ�Ěŝ�
ƋƵĂŶƚŽ� ƐŽƐƚĞŶƵƚŽ� ĚĂů� �ŽŶƐŝŐůŝŽ� EŽƚĂƌŝůĞ� Ěŝ� DŝůĂŶŽ�
ĐŽŶ� ůĂ�ŵĂƐƐŝŵĂ�Ŷ͘ϭϮϮ͕�ƉŽƚƌĞďďĞ�ĚĞůŝďĞƌĂƌƐŝ� ƵŶ� ĂƵ-

mento di importo pari almeno al triplo delle perdi-

ƚĞͿ͘�YƵĂůŽƌĂ�ůĂ�ƉĞƌĚŝƚĂ�ƐĐĞŶĚĞƐƐĞ�Ăů�Ěŝ�ƐŽƩŽ�ĚĞů�ƚĞƌǌŽ͕�
ŝŶĨĂƫ͕�ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ƉŽƚƌĞďďĞ�ƌŝƉŽƌƚĂƌůĂ�Ă�ŶƵŽǀŽ�ƐĞŶǌĂ�
ůŝŵŝƟ�Ěŝ�ƚĞŵƉŽ�Ğ�ǀĞƌƌĞďďĞƌŽ�ŵĞŶŽ�ůĞ�ƌĂŐŝŽŶŝ�ĐŚĞ�ŶĞ�
ŝŵƉŽƌƌĞďďĞƌŽ�ůĂ�ĐŽƉĞƌƚƵƌĂ͘
>͛ĂƵŵĞŶƚŽ� ĚĂ� ĚĞůŝďĞƌĂƌƐŝ� ĐŽŶ� ůĂ� ƚĞĐŶŝĐĂ� ƉƌŽƉŽƐƚĂ�
ĚŽǀƌĞďďĞ͕�ŶĂƚƵƌĂůŵĞŶƚĞ͕�ĞƐƐĞƌĞ�ŝŶƐĐŝŶĚŝďŝůĞ͕�ĂĨĨŝŶ-

ĐŚĠ�ĞƐƐŽ�ƉŽƐƐĂ�ĞƐƐĞƌĞ�ƐŽƚƚŽƐĐƌŝƚƚŽ�ƉĞƌ�ů͛ĂŵŵŽŶƚĂ-

ƌĞ�ƌŝĐŚŝĞƐƚŽ�ĚĂůů͛ĞƐŝŐĞŶǌĂ�Ěŝ�ĐŽƉƌŝƌĞ�ŝŶƚĞŐƌĂůŵĞŶƚĞ�
ůĞ�ƉĞƌĚŝƚĞ�Ğ� ƌŝĐŽƐƚŝƚƵŝƌĞ� ŝů� ĐĂƉŝƚĂůĞ͕�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂŶĚŽ�
così la rimozione della causa di scioglimento della 

ƐŽĐŝĞƚă͘

>Ă�ŶĞĐĞƐƐŝƚă�ĚĞůůĂ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ĚĞůů͛ĂƵŵĞŶƚŽ�ĚĞůŝ-
ďĞƌĂƚŽ�ŝŶ�ƐĞĚĞ�Ěŝ�ƌŝĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�
Ğ�ĚĞů�ĐŽƌƌĞůĂƚŽ�ǀĞƌƐĂŵĞŶƚŽ�ĚĞů�Ϯϱй�ĚĞů�ǀĂůŽƌĞ�ŶŽ-
ŵŝŶĂůĞ�ĚĞůůĞ�ĂǌŝŽŶŝ�ƐŽƩŽƐĐƌŝƩĞ͕�Ăů�ĮŶĞ�Ěŝ�ĞůŝŵŝŶĂƌĞ�
ůĂ�ĐĂƵƐĂ�Ěŝ�ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă
>Ă�ƐĞĐŽŶĚĂ�ƋƵĞƐƟŽŶĞ�ĐŚĞ�Đŝ�Ɛŝ�ƉƌŽƉŽŶĞ�Ěŝ�ĂŶĂůŝǌǌĂƌĞ�
ĐŽŶ� ŝů� ƉƌĞƐĞŶƚĞ� ĐŽŶƚƌŝďƵƚŽ� ĐŽŶĐĞƌŶĞ� ůĂ� ŶĞĐĞƐƐŝƚă͕� Ž�
ŵĞŶŽ͕�ĐŚĞ�ů Ă͛ƵŵĞŶƚŽ�ĚĞůŝďĞƌĂƚŽ�Ăŝ�ƐĞŶƐŝ�ĚĞůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϰϳ�
ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ � ƐŝĂ�ĂŶĐŚĞ�ĐŽŶƚĞƐƚƵĂůŵĞŶƚĞ� ƐŽƩŽƐĐƌŝƩŽ�Ğ͕� ŝŶ�
ĐĂƐŽ�ĂīĞƌŵĂƟǀŽ͕�ĐŽŶ�ƋƵĂůĞ�ƚĞŵƉŝƐƟĐĂ͕�ŶŽŶĐŚĠ�ůĂ�ŶĞ-

ϭϯ�>Ă�ƚĞĐŶŝĐĂ�ĚĞƐĐƌŝƩĂ�ĐŽŶƐĞŶƚĞ͕�ŝŶŽůƚƌĞ͕�Ěŝ�ƚƵƚĞůĂƌĞ�ƐŝĂ�ŝ�ĐƌĞĚŝƚŽƌŝ�ƐŽĐŝĂůŝ͕�
ŝ�ƋƵĂůŝ�ƉŽƚƌĞďďĞƌŽ�ĐŽŶŽƐĐĞƌĞ�ůĂ�ƌĞĂůĞ�ĞŶƟƚă�ĚĞůůĂ�ƉĞƌĚŝƚĂ�Ğ�ůĂ�ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ��
ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ĞīĞƩƵĂƚĂ�Ăů�ĮŶĞ�Ěŝ�ĞůŝŵŝŶĂƌůĂ͕�ƐŝĂ�ŝ�ƐŽĐŝ͕�ŝ�ƋƵĂůŝ�ƐĂƌĞďďĞƌŽ�Ă�
conoscenza della reale situazione patrimoniale della società  e potrebbe-
ƌŽ�ĚĞůŝďĞƌĂƌĞ�ůĂ�ĚŝƐƚƌŝďƵǌŝŽŶĞ�ĚĞŐůŝ�ƵƟůŝ�ĐŽŶƐĞŐƵŝƟ�ŝŶ�ƐĞŐƵŝƚŽ͘
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DIRITTO E SOCIETÀ
ĐĞƐƐŝƚă�ĐŚĞ�ĞƐƐŽ�ƐŝĂ͕�ĂůƚƌĞƐŞ͕��ŝŶƚĞƌĂŵĞŶƚĞ�ůŝďĞƌĂƚŽ͕�ĂůůŽ�
ƐĐŽƉŽ�Ěŝ�ƌĞŶĚĞƌĞ�ƉŽƐƐŝďŝůĞ�ů͛ƵůƚĞƌŝŽƌĞ�ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ĐĂ-

ƉŝƚĂůĞ�ĮŶĂůŝǌǌĂƚĂ�ĂůůĂ�ĐŽƉĞƌƚƵƌĂ�ĚĞůůĞ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ƌĞƐŝĚƵĞ͘
>͛ĂƌƟĐŽůŽ� Ϯϰϰϳ� ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ � ƉƌĞǀĞĚĞ� ĐŚĞ� ůĂ� ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ� Ğ�
ů Ă͛ƵŵĞŶƚŽ� Ěŝ� ĐĂƉŝƚĂůĞ� ƐŝĂŶŽ� ĚĞůŝďĞƌĂƟ� ĐŽŶƚĞƐƚƵĂů-
ŵĞŶƚĞ͕�ĐŝŽğ�ŶĞůůĂ�ŵĞĚĞƐŝŵĂ�ƌŝƵŶŝŽŶĞ�ĂƐƐĞŵďůĞĂƌĞ͕�
ŵĂ�ŶŽŶ�ĚĞƩĂ�ĂůĐƵŶĂ�ĚŝƐƉŽƐŝǌŝŽŶĞ�ŝŶ�ŽƌĚŝŶĞ�ĂůůĂ�ƐŽƚ-
ƚŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ� ĚĞůůĞ� ŶƵŽǀĞ� ĂǌŝŽŶŝ͘� �Ăů� ƚĞŶŽƌĞ� ůĞƩĞƌĂůĞ�
ĚĞůůĂ� ŶŽƌŵĂ� ŝŶ� ĞƐĂŵĞ͕� ƉĞƌƚĂŶƚŽ͕� ƐĞŵďƌĞƌĞďďĞ� ĐŚĞ�
ŝů� >ĞŐŝƐůĂƚŽƌĞ� ƌŝƚĞŶŐĂ�ƐƵĸĐŝĞŶƚĞ� ůĂ�ŵĞƌĂ�ĚĞůŝďĞƌĂ�Ěŝ�
ĂƵŵĞŶƚŽ�Ğ�ŶŽŶ�ĂŶĐŚĞ�ůĂ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ĚĞůůŽ�ƐƚĞƐƐŽ͕�
ƐŝĐĐŚĠ�ƋƵĞƐƚĂ�ƉŽƚƌĞďďĞ�ĂǀǀĞŶŝƌĞ�ĂŶĐŚĞ�ŝŶ�ĞƉŽĐĂ�ƐƵĐ-

ĐĞƐƐŝǀĂ�ĂůůĂ�ĚĞůŝďĞƌĂ͕�ĐŽŶĨŽƌŵĞŵĞŶƚĞ�Ăŝ�ƉƌŝŶĐŝƉŝ�ŐĞ-

ŶĞƌĂůŝ�ĚĞƩĂƟ�ŝŶ�ƚĞŵĂ�Ěŝ�ĂƵŵĞŶƚŽ͕�ƐĞĐŽŶĚŽ�ĐƵŝ�ĨĂƐĞ�
ĚĞůŝďĞƌĂƟǀĂ�Ğ�ĨĂƐĞ�ĞƐĞĐƵƟǀĂ�Ěŝ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ƉŽƐƐŽ-

no non coincidere temporalmenteϭϰ͘
�Őůŝ�ĂǌŝŽŶŝƐƟ�ƉŽƚƌă�Ğ�ĚŽǀƌă͕�ĚƵŶƋƵĞ͕�ĞƐƐĞƌĞ�ĐŽŶĐĞƐƐŽ�
ƵŶ� ƚĞƌŵŝŶĞ� ƉĞƌ� ů͛ĞƐĞƌĐŝǌŝŽ� ĚĞů� ĚŝƌŝƩŽ� Ěŝ� ŽƉǌŝŽŶĞ͕� Ăŝ�
ƐĞŶƐŝ� ĚĞůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϰϭ� ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͕� ƐĂůǀŽ� ĚŝƐĐƵƚĞƌƐŝ͕� ŝŶ� ƚĂůĞ�
ŝƉŽƚĞƐŝ͕�ƐƵ�ƋƵĂůĞ�ƐŝĂ�ŝů�ƚĞƌŵŝŶĞ�ĂĚĞŐƵĂƚŽ�ĞŶƚƌŽ�ĐƵŝ�ůĞ�
ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶŝ�ĚĞďďĂŶŽ�ĞƐƐĞƌĞ�ĞīĞƩƵĂƚĞ͘
^ĞĐŽŶĚŽ� ƵŶ Ă͛ƵƚŽƌĞǀŽůĞ� ŽƉŝŶŝŽŶĞϭϱ͕� ğ� ůĞŐŝƫŵĂ� ƵŶĂ�
delibera che non preveda alcun termine; secondo 

altra opinioneϭϲ͕�ƵŶ�ƚĞƌŵŝŶĞ�ğ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝŽ�Ğ�ĐŽŝŶĐŝĚĞ�
ĐŽŶ�ƋƵĞůůŽ�ŵŝŶŝŵŽ�ƉƌĞǀŝƐƚŽ�ƉĞƌ�ů͛ĞƐĞƌĐŝǌŝŽ�ĚĞů�ĚŝƌŝƩŽ�
Ěŝ�ŽƉǌŝŽŶĞ� ;ƚƌĞŶƚĂ�ŐŝŽƌŶŝ͕�ex� Ăƌƚ͘Ϯϰϰϭ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ Ϳ͖�ƵŶĂ�
soluzione intermediaϭϳ� ƌŝƟĞŶĞ� ĐŚĞ� ĞƐƐŽ� ƐŝĂ� ůŝďĞƌĂ-

ŵĞŶƚĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂďŝůĞ�ĚĂŝ� ƐŽĐŝ͕� ĞĚ� ŝů� ƚĞƌŵŝŶĞ�ŵĂƐƐŝ-
mo coincida con il termine di cinque anni previsto 

ϭϰ��/Ŷ�ƚĂů�ƐĞŶƐŽ͕�Z͘�EŽďŝůŝ͕�D͘^͘�^ƉŽůŝĚŽƌŽ͕�“La riduzione di capitale͖͟��͘�͘�
�ƵƐŝ͕�͞ZŝĚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ŶĞůůĞ�^ƉĂ�Ğ�^ƌů͖͟�ŝŶ�ŐŝƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶǌĂ͕�ĐĨƌ͘ ��ĂƐƐ͘�
Ŷ͘ϮϯϮϲϮͬϬϱ͕�ƐĞĐŽŶĚŽ�ĐƵŝ�͞In caso di perdite superiori al capitale socia-
ůĞ͕�ůĂ�ƌŝĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞůůŽ�ƐƚĞƐƐŽ�ŶŽŶ�ĐŽŵƉŽƌƚĂ�ů͛ŝŵŵĞĚŝĂƚĂ�Ğ�ĐŽŶƚĞƐƚƵĂůĞ�
ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ� ĚĞůů͛ĂƵŵĞŶƚŽ�ĚĞů� ĐĂƉŝƚĂůĞ� ĚĞůŝďĞƌĂƚŽ� ĚĂůů͛ĂƐƐĞŵďůĞĂ͕� ĚŽ-
ǀĞŶĚŽƐŝ͕�ƚƌĂ�ů͛ĂůƚƌŽ͕�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝĂŵĞŶƚĞ͕�ĐŽŶĐĞĚĞƌĞ�ĂŐůŝ�ĂǌŝŽŶŝƐƟ�ŝů�ƚĞƌŵŝŶĞ�
ƉĞƌ�ů͛ĞƐĞƌĐŝǌŝŽ�ĚĞů�ĚŝƌŝƩŽ�Ěŝ�ŽƉǌŝŽŶĞ͘͟
EĞů�ŵĞĚĞƐŝŵŽ� ƐĞŶƐŽ� Ɛŝ� ĞƐƉƌŝŵĞ� ĂŶĐŚĞ� ŝů� �ŽŶƐŝŐůŝŽ� EŽƚĂƌŝůĞ� Ěŝ�DŝůĂŶŽ�
ĐŽŶ�ůĂ�ŵĂƐƐŝŵĂ�Ŷ͘ϯϴ͘��ǌǌĞƌĂŵĞŶƚŽ�Ğ�ƌŝĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŝŶ�ŵĂŶĐĂŶǌĂ�Ěŝ�ĐŽŶƚĞƐƚƵĂůĞ�ĞƐĞĐƵǌŝŽŶĞ�ĚĞůů Ă͛ƵŵĞŶƚŽ�;ĂƌƩ͘Ϯϰϰϳ�Ğ�ϮϰϴϮ�
ƚĞƌ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ Ϳ�ʹ�ϭϵ�ŶŽǀĞŵďƌĞ�ϮϬϬϰ͘
>Ă�ĚĞůŝďĞƌĂǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ĂǌǌĞƌĂŵĞŶƚŽ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�Ž�ĐŽŵƵŶƋƵĞ�Ěŝ�ƌŝ-
ĚƵǌŝŽŶĞ�Ăů�Ěŝ�ƐŽƩŽ�ĚĞů�ŵŝŶŝŵŽ�ůĞŐĂůĞ͕�ƉĞƌ�ƉĞƌĚŝƚĞ͕�ĐŽŶ�ĐŽŶƚĞƐƚƵĂůĞ�ƐƵĂ�
ƌŝĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ĂĚ�ƵŶ�ŝŵƉŽƌƚŽ�ĂůŵĞŶŽ�ƉĂƌŝ�Ăů�ŵŝŶŝŵŽ�ůĞŐĂůĞ͕�ƉƵž�ĞƐƐĞƌĞ�
ůĞŐŝƫŵĂŵĞŶƚĞ�ĂƐƐƵŶƚĂ�ƋƵĂůŽƌĂ�ů͛ĞƐĞĐƵǌŝŽŶĞ�ĚĞůů Ă͛ƵŵĞŶƚŽ͗�Ͳ�ĂǀǀĞŶŐĂ�ŝŶ�
ĂƐƐĞŵďůĞĂ�;ĨĞƌŵĂ�ůĂ�ŶĞĐĞƐƐŝƚă�Ěŝ�ŐĂƌĂŶƟƌĞ͕�ĐŽŶ�Őůŝ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŝ�ŵĞǌǌŝ͕�ŝů�ƌŝ-
ƐƉĞƩŽ�ĚĞů�ĚŝƌŝƩŽ�ĚĞŝ�ƐŽĐŝ�Ěŝ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǀĞƌĞ�ůĞ�ŶƵŽǀĞ�ƉĂƌƚĞĐŝƉĂǌŝŽŶŝ͕�ŶĞůů͛Ğ-
ƐĞƌĐŝǌŝŽ�ĚĞůů͛ŽƉǌŝŽŶĞͿ͖�ŽƉƉƵƌĞ͗�Ͳ�ƐŝĂ�ĐŽŶƐĞŶƟƚĂ͕�ĚĂůůĂ�ĚĞůŝďĞƌĂ�ƐƚĞƐƐĂ͕� ŝŶ�
ĞƉŽĐĂ�ĂŶĐŚĞ�ƐƵĐĐĞƐƐŝǀĂ�Ăůů Ă͛ƐƐĞŵďůĞĂ͕�ƉƵƌĐŚĠ�ĞŶƚƌŽ�ŝ�ƚĞƌŵŝŶŝ�Ěŝ�ƚĞŵƉŽ�
ĐŚĞ�ů Ă͛ƐƐĞŵďůĞĂ�ĮƐƐĂ͕�ŶĞů�ƌŝƐƉĞƩŽ�ĚĞůůĞ�ĚŝƐƉŽƐŝǌŝŽŶŝ�Ěŝ�ůĞŐŐĞ͕�ŶŽŶ�ĞĐĐĞ-
ĚĞŶĚŽ� ŝů� ƚĞŵƉŽ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝŽ�ƉĞƌ� ŝů� ƌĞĂůŝǌǌĂƌƐŝ�ĚĞůůĞ� ĐŽŶĚŝǌŝŽŶŝ͕� Ěŝ�ŶĂƚƵƌĂ�
ƐŽƐƚĂŶǌŝĂůĞ�Ğ�ƉƌŽĐĞĚŝŵĞŶƚĂůĞ͕�ĐŚĞ�ů͛ĞƐĞĐƵǌŝŽŶĞ�ĚĞůů Ă͛ƵŵĞŶƚŽ�ƌŝĐŚŝĞĚĞ͘
� /ŶǀĞƌŽ͕�ů Ă͛ƉƉůŝĐĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂ�ŐĞŶĞƌĂůĞ�ŶŽŶ�ƉƌĞŐŝƵĚŝĐŚĞƌĞďďĞ�ŝ�
ĐƌĞĚŝƚŽƌŝ�ƐŽĐŝĂůŝ͕�ŝŶ�ƋƵĂŶƚŽ͕�ƐĞ�Ɛŝ�ƌŝƚĞŶĞƐƐĞ�ĐŚĞ�ůŽ�ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ�ĐĞƐƐŝ�ĐŽŶ�
ĞīĞƩŽ�ƌĞƚƌŽĂƫǀŽ�ƐŽůŽ�ĚŽƉŽ�ůĂ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ŶƵŽǀŽ�ĐĂƉŝƚĂůĞ͕�Őůŝ�ŝŶ-
ƚĞƌĞƐƐŝ�ĚĞŐůŝ�ƐƚĞƐƐŝ�ƐĂƌĞďďĞƌŽ�ƉƌĞƐŝĚŝĂƟ�ĚĂůůĂ�ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝƚă�ƉĞƌƐŽŶĂůĞ�Ğ�
ƐŽůŝĚĂůĞ�ĚĞŐůŝ�ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƚŽƌŝ�;Ăƌƚ͘Ϯϰϴϲ͕�ĐŽ͘Ϯ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ Ϳ͘
ϭϱ�Z͘�EŽďŝůŝ͕�D͘^͘�^ƉŽůŝĚŽƌŽ͕�“La riduzione di capitale”.
ϭϲ���ƵƐŝ͕�͞ZŝĚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ŶĞůůĞ�^ƉĂ�Ğ�^ƌů͕͟ �ƉĂŐ͘ϰϰϯ͘
ϭϳ�'͘�͘D͘�dƌŝŵĂƌĐŚŝ͕�͞>Ğ�ƌŝĚƵǌŝŽŶŝ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ͟�͕�ƉĂŐŐ͘ϮϵϲͲ�Ϯϵϳ͘

ĚĂůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϰϯ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ �ŶĞů� ĐĂƐŽ�Ěŝ� ĂƵŵĞŶƚŽ�ĚĞůĞŐĂƚŽ�
ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ͘
��ĐŚŝ�ƐĐƌŝǀĞ�ƐĞŵďƌĂ͕�ƚƵƩĂǀŝĂ͕�ƉƌĞĨĞƌŝďŝůĞ�ƌŝƚĞŶĞƌĞ�ĐŚĞ͕�
ŽǀĞ� ůĂ�ĚĞůŝďĞƌĂ�Ěŝ� ƌŝĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů� ĐĂƉŝƚĂůĞ�ŶŽŶ� ƐŝĂ�
ĂĐĐŽŵƉĂŐŶĂƚĂ�ĚĂůůĂ� ĐŽŶƚĞƐƚƵĂůĞ� ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĞ�
ŶƵŽǀĞ� ĂǌŝŽŶŝ� ĞŵĞƐƐĞ͕� ĞƐƐĂ� ŶŽŶ�ƉŽƐƐĂ� ůŝŵŝƚĂƌƐŝ� Ăů� ƌŝ-
ƉŝĂŶĂŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĞ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ĞĚ�Ăů�ƌŝƉƌŝƐƟŶŽ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ͕�
ŵĂ�ĚĞďďĂ�ĂŶĐŚĞ�ĮƐƐĂƌĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝĂŵĞŶƚĞ�ƵŶ�ƚĞƌŵŝŶĞ�
ƉĞƌ� ů Ğ͛ƐĞĐƵǌŝŽŶĞ� ĚĞůů Ž͛ƉĞƌĂǌŝŽŶĞ͕� Ăů� ĮŶĞ� Ěŝ� ĞǀŝƚĂƌĞ� ŝů�
ƉƌŽƚƌĂƌƐŝ�ŝŶĚĞĮŶŝƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐŝƚƵĂǌŝŽŶĞ�Ě͛ŝŶĐĞƌƚĞǌǌĂ�ĐŝƌĐĂ�
ů Ă͛ŵŵŽŶƚĂƌĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�Ğ͕�ƋƵŝŶĚŝ͕�ĚĞůůŽ�ƐƚĂ-

ƚŽ�Ěŝ�ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͖�ƚĞƌŵŝŶĞ�ĐŚĞ�Ɛŝ�ƌŝƟĞŶĞ�
debba essere determinato in un arco temporale com-

ƉƌĞƐŽ�ĨƌĂ�ŝ�ƚƌĞŶƚĂ�ŐŝŽƌŶŝ�ĞĚ�ŝ�ĐŝŶƋƵĞ�ĂŶŶŝ͘
^ŝ�ƌŝƟĞŶĞ�ŝŶŽůƚƌĞ�ŽƉƉŽƌƚƵŶŽ͕�ŵĂ�ŶŽŶ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝŽ͕�ƉƌĞ-

ǀĞĚĞƌĞ�ŶĞůůĂ�ĚĞůŝďĞƌĂ͕�ŝŶ�ƚĂůĞ�ŝƉŽƚĞƐŝ�Ěŝ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�
ŶŽŶ�ĐŽŶƚĞƐƚƵĂůĞ͕� ůĞ� ƌĞŐŽůĞ�ƉĞƌ� ůĂ� ůŝƋƵŝĚĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�
ƐŽĐŝĞƚă� ;ĐŽŵƉƌĞƐĂ� ůĂ�ŶŽŵŝŶĂ�ĚĞŝ� ůŝƋƵŝĚĂƚŽƌŝͿ͕� ƉĞƌ� ŝů�
ĐĂƐŽ� ŝŶ�ĐƵŝ� ů Ă͛ƵŵĞŶƚŽ�ŶŽŶ�ǀĞŶŝƐƐĞ�ĞƐĞŐƵŝƚŽ͕�ƉĞƌ�ƌĂ-

ŐŝŽŶŝ�Ěŝ�ƐƉĞĚŝƚĞǌǌĂ͕�͞Ăů�ĮŶĞ�Ěŝ�ĞǀŝƚĂƌĞ�ƵůƚĞƌŝŽƌŝ�ĚŝůĂǌŝŽ-
ni nell’inizio della fase di liquidazione”ϭϴ͕�ŶŽŶĐŚĠ� ůĂ�
ĐŽŶǀŽĐĂǌŝŽŶĞ�ƵůƚĞƌŝŽƌĞ�ĚĞůů Ă͛ƐƐĞŵďůĞĂ�ĞĚ� ŝů� ƌĞůĂƟǀŽ�
ǀĞƌďĂůĞ�ŶŽƚĂƌŝůĞ͘
sĂ� ƌŝĐŽƌĚĂƚŽ͕� ƚƵƩĂǀŝĂ͕�ĐŚĞ� ů͛ŽƉŝŶŝŽŶĞ�Ɖŝƶ� ƌĞƐƚƌŝƫǀĂ͕�
e ad oggi ancora prevalenteϭϵ͕�ĞƐŝŐĞ͕�ŝŶ�ƐĞĚĞ�Ěŝ�ĚĞůŝ-
ďĞƌĂ�Ěŝ� ƌŝĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ͕� ůĂ�ĐŽŶƚĞ-

ƐƚƵĂůĞ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ĚĞůůŽ�ƐƚĞƐƐŽ�ƉĞƌ�ƵŶ�ĂŵŵŽŶƚĂƌĞ�
ĂůŵĞŶŽ�ƉĂƌŝ�Ă�ƋƵĞůůŽ�ŵŝŶŝŵŽ�ƉƌĞǀŝƐƚŽ�ĚĂůůĂ�ůĞŐŐĞ͕�Ăů�
ĮŶĞ�Ěŝ�ƌŝŵƵŽǀĞƌĞ� ůĂ�ĐĂƵƐĂ�Ěŝ�ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐŽ-

ĐŝĞƚă� ĐŚĞ� Ɛŝ� ǀĞƌŝĮĐŚĞƌĞďďĞ�ex Ăƌƚ͘Ϯϰϴϰ͕� ĐŽ͘ϭ͕� Ŷ͘� ϰͿ͕�
ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͘� /ŶĨĂƫ͕� ĂĚĞƌĞŶĚŽ� ĂůůĂ� ƚĞƐŝ� ĐŚĞ� ĐŽŶĮŐƵƌĂ� ŝ�
ƉƌŽǀǀĞĚŝŵĞŶƟ�ex Ăƌƚ͘Ϯϰϰϳ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ �ƋƵĂůŝ�ĐŽŶĚŝǌŝŽŶĞ�

ϭϴ���Ĩƌ͘ �ŵĂƐƐŝŵĂ�Ŷ͘ϯϴ�ĚĞů��ŽŶƐŝŐůŝŽ�EŽƚĂƌŝůĞ�Ěŝ�DŝůĂŶŽ͘
ϭϵ��ŽƐŞ͕� Z͘� EŽďŝůŝ͕� ͞La riduzione del capitale”͕� ŝŶ� ͞/ů� ŶƵŽǀŽ� ĚŝƌŝƩŽ� ĚĞůůĞ�
societa ǰ͕͟ Liber amicorum� '͘&͘ � �ĂŵƉŽďĂƐƐŽ͕� ĚŝƌĞƩŽ� ĚĂ� W͘ � �ďďĂĚĞƐƐĂ� Ğ�
'͘�͘�WŽƌƚĂůĞ͕�ϯ͕�dŽƌŝŶŽ͕�hƚĞƚ͕�ƉĂŐ͘ϯϯϳ͖�'͘�͘D͘�dƌŝŵĂƌĐŚŝ͕�͞>Ğ�ƌŝĚƵǌŝŽŶŝ�ĚĞů�
ĐĂƉŝƚĂůĞ� ƐŽĐŝĂůĞ͕͟ � ƉĂŐ͘ϯϬϮ͖�ŵĂƐƐŝŵĂ�,͘'͘ϴ� ĚĞů� �ŽŵŝƚĂƚŽ� /ŶƚĞƌƌĞŐŝŽŶĂůĞ�
ĚĞŝ��ŽŶƐŝŐůŝ�EŽƚĂƌŝůŝ�ĚĞůůĞ�dƌĞ�sĞŶĞǌŝĞ�͘
/Ŷ� ŐŝƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶǌĂ͕� ĂŶĐŚĞ� ƐĞ� ĐŽŶ� ƌŝĨĞƌŝŵĞŶƚŽ� ĂůůĂ� ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂ� ĂƉƉůŝĐĂďŝůĞ�
ĂŶƚĞ�ƌŝĨŽƌŵĂ͕�ĐĨƌ͘ �dƌŝďƵŶĂůĞ�EĂƉŽůŝ͕�ƐĞŶƚĞŶǌĂ�ϭ�ŽƩŽďƌĞ�ϭϵϵϴ͗�“La riduzio-
ŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�Ăů�Ěŝ�ƐŽƩŽ�ĚĞů�ŵŝŶŝŵŽ�ůĞŐĂůĞ�ĞĚ�ŝů�ƐƵŽ�ĂǌǌĞƌĂŵĞŶƚŽ�
ŶŽŶ�ĚĂŶŶŽ�ůƵŽŐŽ�ĂůůŽ�ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ƋƵĂůŽƌĂ�ů͛ĂƐƐĞŵďůĞĂ�ĚĞŝ�
ƐŽĐŝ͕� ƉƌĞƐŽ� ĂƩŽ� ĚĞůů͛ŝŶƚĞŐƌĂůĞ� ĞƌŽƐŝŽŶĞ� ĚĞů� ĐĂƉŝƚĂůĞ͕� ĂďďŝĂ� ƉƌŽǀǀĞĚƵƚŽ�
Ăůů͛ŝŵŵĞĚŝĂƚŽ�ǀĞƌƐĂŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĞ�ƐŽŵŵĞ�ŽĐĐŽƌƌĞŶƟ�ĂĚ�ĞůŝŵŝŶĂƌĞ�ůĞ�ƉĞƌĚŝƚĞ�
ĞĚ�Ă�ƌŝĐŽƐƚƌƵŝƌĞ�Ăů�ĐŽŶƚĞŵƉŽ�ŝů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ͕�ƐŽƩŽƐĐƌŝǀĞŶĚŽ�ů͛ĂƵŵĞŶƚŽ�
ĞĚ�ĞƐĞŐƵĞŶĚŽ�ŝů�ǀĞƌƐĂŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ĂůŵĞŶŽ�ŝ�ƚƌĞ�ĚĞĐŝŵŝ͖͟�Ğ��ĂƐƐ͘�Ŷ͘ϭϯϱϬϯͬϬϳ͗�
“In tema di riduzione del capitale sociale per perdite, la mera delibera-
ǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ĂƵŵĞŶƚŽ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ŶŽŶ�ğ� ŝĚŽŶĞĂ�Ă�ŵŽĚŝĮĐĂƌĞ� ůĂ� ƐŝƚƵĂǌŝŽŶĞ�
ĐŽŶƚĂďŝůĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�Ͳ�Ğ�ĚƵŶƋƵĞ�ŝů�ǀĞƌŝĮĐĂƌƐŝ�ĚĞůůĂ�ĐĂƵƐĂ�Ěŝ�ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ�
Ěŝ�ĐƵŝ�Ăůů͛Ăƌƚ͘Ϯϰϰϴ͕�Ŷ͘ϰ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘�Ğ�ůĂ�ĐŽŶƐĞŐƵĞŶƚĞ�ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝƚă�ĚĞŐůŝ�Ăŵ-
ministratori ai sensi dell’art.2449 - sin quando le nuove azioni non siano 
ƐŽƩŽƐĐƌŝƩĞ�;Ğ�ƉĂŐĂƚĞ�ĂůŵĞŶŽ�ŶĞůůĂ�ŵŝƐƵƌĂ�ƉĞƌĐĞŶƚƵĂůĞ�ŵŝŶŝŵĂ�ƉƌĞƐĐƌŝƚ-
ƚĂ�ĚĂůůĂ�ůĞŐŐĞͿ͘͟ �“Qualora, per la perdita di oltre un terzo, il capitale di 
ƵŶĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ƉĞƌ�ĂǌŝŽŶŝ�Ɛŝ�ƐŝĂ�ƌŝĚŽƩŽ�Ăů�Ěŝ�ƐŽƩŽ�ĚĞů�ŵŝŶŝŵŽ�ůĞŐĂůĞ͕�ůĂ�ŵĞƌĂ�
ĚĞůŝďĞƌĂǌŝŽŶĞ�ĂƐƐĞŵďůĞĂƌĞ�Ěŝ�ƌŝĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ŵĞĚĞƐŝŵŽ͕�ĐŽŶ�
ůĂ�ƉƌĞǀŝƐŝŽŶĞ�Ěŝ�ƵŶ�ƚĞƌŵŝŶĞ�ĂŶŶƵĂůĞ�ƉĞƌ�ůĂ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ͕�ŶŽŶ�ğ�ƐƵĸĐŝĞŶ-
ƚĞ�Ă�ƌŝŵƵŽǀĞƌĞ�ůĂ�ĐĂƵƐĂ�Ěŝ�ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ƐŝŶ�ƋƵĂŶĚŽ�ůĞ�ŶƵŽǀĞ�
ĂǌŝŽŶŝ�ŶŽŶ�ƐŝĂŶŽ�ƐƚĂƚĞ�ĞīĞƫǀĂŵĞŶƚĞ�ƐŽƩŽƐĐƌŝƩĞ͘͟
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DIRITTO E SOCIETÀ
ƌŝƐŽůƵƟǀĂ�ĚĞůůŽ�ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ͕�ůĂĚĚŽǀĞ�Đŝ�Ɛŝ�ůŝŵŝƟ�Ă�ĚĞ-

ůŝďĞƌĂƌĞ� ůĂ� ƌŝĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů� ĐĂƉŝƚĂůĞ� ƐŽĐŝĂůĞ�ŶŽŶ� Ɛŝ�
eliminerebbe la causa di scioglimento (il che avver-

ƌĞďďĞ�ƐŽůŽ�ĐŽŶ�ůĞ�ĞīĞƫǀĞ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶŝͿ�Ğ͕�ƉĞƌƚĂŶƚŽ͕�
Ɛŝ�ǀĞƌŝĮĐŚĞƌĞďďĞƌŽ�ƚƵƩĞ�ůĞ�ĐŽŶƐĞŐƵĞŶǌĞ�ƉƌĞǀŝƐƚĞ�ĚĂ-

Őůŝ�ĂƌƩ͘Ϯϰϴϱ�Ğ�ƐƐ͘�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͘
KƉƚĂŶĚŽ�ƉĞƌ�ůĂ�ƚĞĐŶŝĐĂ�Ěŝ�ƌŝĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂ-

ůĞ� ƐŽĐŝĂůĞ� ƉƌŽƉŽƐƚĂ� ŝŶ� ƋƵĞƐƚĂ� ƐĞĚĞ͕� ƉĞƌĂůƚƌŽ͕� ĚĞǀĞ�
ƌŝƚĞŶĞƌƐŝ� ŝŶĞǀŝƚĂďŝůĞ� ů͛ŝŵŵĞĚŝĂƚĂ� ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ĚĞů�
ĐĂƉŝƚĂůĞ� ĚĞůŝďĞƌĂƚŽ͕� ƐƚĂŶƚĞ� ůĂ� ŶƵŽǀĂ� ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ� ĐŚĞ�
ĚŽǀƌă� ĞīĞƩƵĂƌƐŝ� ƉĞƌ� ů͛ĂďďĂƫŵĞŶƚŽ� ĚĞůůĞ� ƉĞƌĚŝƚĞ�
ƌĞƐŝĚƵĞ͕� ŽƉĞƌĂǌŝŽŶĞ� Ěŝ� ŝŵƉŽƐƐŝďŝůĞ� ĂƩƵĂǌŝŽŶĞ� ŝŶ�
presenza di un capitale deliberato ma non ancora 

ƐŽƩŽƐĐƌŝƩŽϮϬ͘
hŶĂ� ǀŽůƚĂ� ǀĞƌŝĮĐĂƚĂƐŝ� ůĂ� ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ� ĚĞů� ĐĂƉŝƚĂůĞ�
ƐŽĐŝĂůĞ͕� Đŝ� Ɛŝ� ĐŚŝĞĚĞ� ƐĞ� ƐŝĂ� ŶĞĐĞƐƐĂƌŝŽ� Ğ� ƐƵĸĐŝĞŶƚĞ͕�
ŝŶ� ĐŽŶĨŽƌŵŝƚă� ĂůůĞ� ŶŽƌŵĞ� ƐƵŝ� ĐŽŶĨĞƌŝŵĞŶƟ͕� ŝů� ǀĞƌ-
ƐĂŵĞŶƚŽ� ĚĞů� Ϯϱй� ĚĞů� ǀĂůŽƌĞ� ŶŽŵŝŶĂůĞ� ĚĞůůĞ� ĂǌŝŽŶŝ�
ƐŽƩŽƐĐƌŝƩĞ� ;ƐĞ� ƚƌĂƩĂƐŝ�Ěŝ� ĂƵŵĞŶƚŽ�ĚĂ� ůŝďĞƌĂƌƐŝ� ĐŽŶ�
ĐŽŶĨĞƌŝŵĞŶƟ� ŝŶ� ĚĞŶĂƌŽͿ͕� ex Ăƌƚ͘Ϯϰϯϵ͕� ĐŽ͘ϭ� ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͕�
ovvero se sia necessaria la loro integrale liberazio-

ŶĞ͕�ŝŶ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƐƵĐĐĞƐƐŝǀĂ�ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�
ĐĂƉŝƚĂůĞ� ƉĞƌ� ƉĞƌĚŝƚĞ͕� ŽƉƉƵƌĞ͕� ĂŶĐŽƌĂ͕� ƐĞ� ƐŝĂ� ůĞŐŝƫ-

ŵĂ�ƵŶĂ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ŶŽŶ�ĂĐĐŽŵƉĂŐŶĂƚĂ�ĚĂ�ĂůĐƵŶ�
ǀĞƌƐĂŵĞŶƚŽ͕� ŶĞŵŵĞŶŽ� ĚĞŝ� ǀĞŶƟĐŝŶƋƵĞ� ĐĞŶƚĞƐŝŵŝ͕�
ŝŶ�ĂĚĞƐŝŽŶĞ�ĂůůĂ� ƚĞŽƌŝĂ�ĐŚĞ�ĐŽŶĮŐƵƌĂ� ŝů� ĐŽŶƚƌĂƩŽ�Ěŝ�
ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ� ŝŶ�ƐĞĚĞ�Ěŝ�ĂƵŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƋƵĂůĞ�
ĐŽŶƚƌĂƩŽ�ĂǀĞŶƚĞ�ŶĂƚƵƌĂ�ĐŽŶƐĞŶƐƵĂůĞ�Ğ�ŶŽŶ�ƌĞĂůĞϮϭ͘
�ů�ƌŝŐƵĂƌĚŽ͕�ƌŝƚĞŶŝĂŵŽ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝŽ�Ğ�ƐƵĸĐŝĞŶƚĞ�ŝů�ǀĞƌ-
ƐĂŵĞŶƚŽ� ĚĞů� Ϯϱй� ĚĞů� ǀĂůŽƌĞ� ŶŽŵŝŶĂůĞ� ĚĞůůĞ� ĂǌŝŽŶŝ�
ƐŽƩŽƐĐƌŝƩĞ͘�>Ă�ƉĂƌƚĞ�Ěŝ�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽƩŽƐĐƌŝƩĂ�ŵĂ�ŶŽŶ�
ǀĞƌƐĂƚĂ� ĐŽƐƟƚƵŝƐĐĞ͕� ŝŶĨĂƫ͕� ƵŶ� ĐƌĞĚŝƚŽ� ĚĞůůĂ� ƐŽĐŝĞƚă�
ǀĞƌƐŽ�ŝ�ƐŽĐŝ�ƐŽƩŽƐĐƌŝƩŽƌŝ͕�ĐŽŵĞ�ƚĂůĞ�ĚĂ�ŝƐĐƌŝǀĞƌƐŝ�ŶĞů-
ůŽ�ƐƚĂƚŽ�ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂůĞ�ĚĞů�ďŝůĂŶĐŝŽ�ĂůůĂ�ǀŽĐĞ��Ϳ�ĚĞůů �͛ƚ-
ƟǀŽ�ĞĚ� ŝĚŽŶĞŽ�Ă�ŐĂƌĂŶƟƌĞ�ĞĸĐĂĐĞŵĞŶƚĞ� ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�
;ŝů� ĐƵŝ�ŽƌŐĂŶŽ�ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀŽ�ƉŽƚƌĞďďĞ͕� ŝŶ�ƋƵĂůƐŝĂƐŝ�
ŵŽŵĞŶƚŽ͕� ƌŝĐŚŝĞĚĞƌĞ� ŝů� ǀĞƌƐĂŵĞŶƚŽ� ĚĞŝ� ĐĞŶƚĞƐŝŵŝ�
ƌĞƐŝĚƵŝ͕�ĚĞƐƟŶĂƟ�ĂůůĂ�ĐŽƉĞƌƚƵƌĂ�ĚĞůůĞ�ƉĞƌĚŝƚĞϮϮͿ͕�ŶŽŶ-

ĐŚĠ�Ă�ŐĂƌĂŶƟƌĞ�ŝ�ĐƌĞĚŝƚŽƌŝ�ƐŽĐŝĂůŝ͕�Ăů�ƉĂƌŝ�ĚĞů�ĚĞŶĂƌŽ�Ž�
Ěŝ�ƋƵĂůƐŝĂƐŝ�ĂůƚƌŽ�ďĞŶĞ�ĐŚĞ�ĂƩƌĂǀĞƌƐŽ�ŝů�ĐŽŶĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�
ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ƉŽƚƌĞďďĞ�ĂĐƋƵŝƐŝƌĞ�Ăů�ƉƌŽƉƌŝŽ�ƉĂƚƌŝŵŽŶŝŽ͘

ϮϬ Salvo condizionare sospensivamente la nuova riduzione del capitale 
ƉĞƌ� ƉĞƌĚŝƚĞ� Ăůů Ă͛ǀǀĞŶƵƚĂ� ĞƐĞĐƵǌŝŽŶĞ� ĚĞůů Ă͛ƵŵĞŶƚŽ͕� ůĂƐĐŝĂŶĚŽ� ƉĞƌž� ƉĞƌ-
ŵĂŶĞƌĞ� ůĂ�ĐĂƵƐĂ�Ěŝ�ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͕�Ěŝ�ĐƵŝ�Ɛŝ�ğ�ĚĞƩŽ͕�ĮŶŽ�Ăů�
ŵŽŵĞŶƚŽ�ŝŶ�ĐƵŝ�ů͛ŝŶƚĞƌĂ�ŽƉĞƌĂǌŝŽŶĞ�ƉŽƚƌă�ĚŝƌƐŝ�ĐŽŶĐůƵƐĂ͘
Ϯϭ��īĞƌŵĂƌĞ�ůĂ�ŶĂƚƵƌĂ�ƌĞĂůĞ�Ěŝ�ĚĞƩŽ�ĐŽŶƚƌĂƩŽ�ƐŝŐŶŝĮĐĂ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƌĞ�ŝů�ǀĞƌ-
ƐĂŵĞŶƚŽ�ĚĞů�Ϯϱй�ƋƵĂůĞ�ĞůĞŵĞŶƚŽ�ƉĞƌĨĞǌŝŽŶĂƟǀŽ�ĚĞů�ĐŽŶƚƌĂƩŽ͕�ĚĂ�ĞƐĞ-
ŐƵŝƌƐŝ�ĐŽŶƚĞƐƚƵĂůŵĞŶƚĞ�ĂůůĂ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ͖�ǀŝĐĞǀĞƌƐĂ͕�ĂĚĞƌŝƌĞ�Ăůů͛ŽƉƉŽƐƚĂ�
ƚĞƐŝ�ĚĞůůĂ�ŶĂƚƵƌĂ�ĐŽŶƐĞŶƐƵĂůĞ�ĚĞůůŽ�ƐƚĞƐƐŽ͕�ĐŽŵƉŽƌƚĂ�ĐŚĞ�ŝů�ǀĞƌƐĂŵĞŶƚŽ�
ĚĞŝ�ĐĞŶƚĞƐŝŵŝ�ŶŽŶ�ĚĞďďĂ�ĞƐƐĞƌĞ�ŝŵŵĞĚŝĂƚŽ͕�ŝŶ�ƋƵĂŶƚŽ�ĞůĞŵĞŶƚŽ�ŵĞƌĂ-
ŵĞŶƚĞ�ĞƐĞĐƵƟǀŽ�ĚĞů�ĐŽŶƚƌĂƩŽ͕�ĐŚĞ�Ɛŝ�ƉĞƌĨĞǌŝŽŶĂ�ĐŽŶ�ŝů�ƐĞŵƉůŝĐĞ�ĐŽŶƐĞŶ-
ƐŽ�ĚĞůůĞ�ƉĂƌƟ�ůĞŐŝƫŵĂŵĞŶƚĞ�ŵĂŶŝĨĞƐƚĂƚŽ͘
ϮϮ��WĞƌĂůƚƌŽ͕�ŝŶ�ĐĂƐŽ�Ěŝ�ŝŶĂĚĞŵƉŝŵĞŶƚŽ�ĚĂ�ƉĂƌƚĞ�ĚĞůů Ă͛ǌŝŽŶŝƐƚĂ͕�ƚƌŽǀĞƌĞďďĞ�
ĂƉƉůŝĐĂǌŝŽŶĞ�ůĂ�ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂ�Ěŝ�ĐƵŝ�Ăůů͛Ăƌƚ͘Ϯϯϰϰ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ �ƐƵů�ƐŽĐŝŽ�ŵŽƌŽƐŽ͘

dĂůĞ�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶĞ�ƐĞŵďƌĂ�ĚŽǀĞƌƐŝ�ĐŽŶĚŝǀŝĚĞƌĞ͕�ŶŽŶŽ-

ƐƚĂŶƚĞ�ů͛ŽƌŝĞŶƚĂŵĞŶƚŽ�ƉƌĞǀĂůĞŶƚĞ�ŝŶ�ĚŽƩƌŝŶĂ�Ğ�ŐŝƵ-

risprudenzaϮϯ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝ�ŝů�ĐŽŶƚƌĂƩŽ�Ěŝ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�
delle azioni in sede di aumentoϮϰ� ƋƵĂůĞ� ĐŽŶƚƌĂƩŽ�
ĂǀĞŶƚĞ�ŶĂƚƵƌĂ�ĐŽŶƐĞŶƐƵĂůĞ�Ğ͕�ƋƵŝŶĚŝ͕�ŝů�ǀĞƌƐĂŵĞŶƚŽ�
ĚĞŝ� ĐĞŶƚĞƐŝŵŝ� ƌĂƉƉƌĞƐĞŶƟ�ƵŶ�ĞůĞŵĞŶƚŽ�ŵĞƌĂŵĞŶ-

ƚĞ�ĞƐĞĐƵƟǀŽ�ĚĞů� ĐŽŶƚƌĂƩŽ�Ğ�ŶŽŶ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝŽ�Ăŝ�ĮŶŝ�
ĚĞůůĂ�ƐƵĂ�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶĞ͕�ƐƚĂŶƚĞ� ů͛ĞƐŝŐĞŶǌĂ�Ěŝ�ƚƵƚĞůĂƌĞ�
ů͛ĂĸĚĂŵĞŶƚŽ�ĚĞŝ� ƚĞƌǌŝ� ĐŝƌĐĂ� ů͛ĞīĞƫǀŝƚă� ĚĞů� ĐĂƉŝƚĂ-

ůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ǀĞƌƐĂƚŽ�ŝŶ�ƌĞůĂǌŝŽŶĞ�Ă�ƋƵĞůůŽ�ƐŽƩŽƐĐƌŝƩŽ�
Ğ� Ěŝ� ĐŽƉƌŝƌĞ� ůĞ� ƉĞƌĚŝƚĞ� ƌŝůĞǀĂŶƟ͕� ĐŽŶƐĞŶƚĞŶĚŽ͕� ŶĞů�
ĐŽŶƚĞŵƉŽ͕�ĂůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͕�Ěŝ�ĞƐƐĞƌĞ�ĚŽƚĂƚĂ�ĚĞŝ�ŵĞǌǌŝ�
ĮŶĂŶǌŝĂƌŝ� ŶĞĐĞƐƐĂƌŝ� ƉĞƌ� ĐŽŶƟŶƵĂƌĞ� ĂĚ�ŽƉĞƌĂƌĞ� ƐƵů�
ŵĞƌĐĂƚŽ͘��

Ϯϯ���ŶƚĞ�ƌŝĨŽƌŵĂ͕�Ɛŝ�ƐŽŶŽ�ĞƐƉƌĞƐƐŝ�Ă�ĨĂǀŽƌĞ�ĚĞůůĂ�ĐŽŶƐĞŶƐƵĂůŝƚă�ĚĞů�ĐŽŶƚƌĂƚ-
ƚŽ�Ěŝ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĞ�ĂǌŝŽŶŝ�ƐŝĂ�ŝŶ�ƐĞĚĞ�Ěŝ�ĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ƐŝĂ�ŝŶ�ƐĞĚĞ�Ěŝ�
ĂƵŵĞŶƚŽ͕�ůĂ�ŐŝƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶǌĂ�Ěŝ�ŵĞƌŝƚŽ�Ğ�Ěŝ�ůĞŐŝƫŵŝƚă�;ĐĨƌ͘ ��ĂƐƐ͘�Ŷ͘ϲϭϭͬϵϲ͕�
ŝŶ��ĂŶĐĂ�ďŽƌƐĂ�Ɵƚ͘�ĐƌĞĚ͘�ϭϵϵϳ͕�//͕�ƉĂŐ͘ϭϮϯͿ͕�ŶŽŶĐŚĠ�ŶƵŵĞƌŽƐŝ�ĂƵƚŽƌŝ͕�ĨƌĂ�
ĐƵŝ� s͘ �^ĂůĂĮĂ͕�͞ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�Ğ�ĐŽƌƌĞůĂƟǀŽ�ǀĞƌƐĂŵĞŶƚŽ͕͟� ŝŶ�
^ŽĐŝĞƚă͕�ϭϵϵϯ͕�ƉĂŐ͘ϯϭϲ͖�&͘ �dĂƐƐŝŶĂƌŝ͕�͞�ŽŶƐĞŶƐƵĂůŝƚă�ĚĞů�ĐŽŶƚƌĂƩŽ�Ěŝ�ƐŽƚ-
toscrizione di azioni di nuova emissione”͕�ŝŶ�EŽƚĂƌŝĂƚŽ͕�ϭϵϵϲ͕�ƉĂŐ͘Ϯϭϭ͖�&͘ �
�ŝ�^ĂďĂƚŽ͕�͞YƵĂŶĚŽ�ǀĂ�ĞīĞƩƵĂƚŽ�ŝů�ǀĞƌƐĂŵĞŶƚŽ�ĚĞŝ�ƚƌĞ�ĚĞĐŝŵŝ͍͕͟�ŝŶ�Zŝǀ͘ �
Ěŝƌ͘ �ŝŵƉƌ͘ ͕�ϭϵϵϯ͕�ƉĂŐ͘ϵϳ�ƐƐ͖�D͘^͘�^ƉŽůŝĚŽƌŽ͕�͞DŽĚŝĮĐĂǌŝŽŶŝ�ĂůůĂ�ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂ�
ĚĞůůĞ�ƐŽĐŝĞƚă�Ěŝ�ĐĂƉŝƚĂůŝ�Ğ�ĐŽŽƉĞƌĂƟǀĞ͕͟ �Ăƌƚ͘Ϯϰϯϵ͕�ŝŶ�E>��͕�ϭϵϴϴ͕�ƉĂŐ͘ϭϲϴ͘�
/Ŷ�ƐĞŶƐŽ�ĐŽŶĨŽƌŵĞ͕�Ěŝ�ƌĞĐĞŶƚĞ͕�'͘�͘D͘�dƌŝŵĂƌĐŚŝ͕�“L’aumento del capitale 
sociale”͕�/ƉƐŽĂ͕�ϮϬϬϳ͕�ƉĂŐ͘ϮϮϱ͘
/ŶĨĂƫ͕�ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ďĞŶ�ƉŽƚƌĞďďĞ�ĂŐŝƌĞ͕�ĂƩƌĂǀĞƌƐŽ�ŝ�ƉƌŽƉƌŝ�ŽƌŐĂŶŝ͕�ŶĞŝ�ĐŽŶ-
ĨƌŽŶƟ�ĚĞŝ�ƐŽƩŽƐĐƌŝƩŽƌŝ�ƉĞƌ�ŝů�ƌĞĐƵƉĞƌŽ�ĚĞŝ�ĐŽŶĨĞƌŝŵĞŶƟ�ĐŚĞ�Őůŝ�ƐƚĞƐƐŝ�Ɛŝ�
ƐŽŶŽ�ŽďďůŝŐĂƟ�Ă�ǀĞƌƐĂƌĞ�Ğ�ů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϰϰ͕�ĐŽ͘ϭ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͕�ŶĞů�ƉƌĞƐĐƌŝǀĞƌĞ�ĐŚĞ�Őůŝ�
ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƚŽƌŝ�ĚĞďďĂŶŽ͕�ĞŶƚƌŽ�ƚƌĞŶƚĂ�ŐŝŽƌŶŝ͕�ĚĞƉŽƐŝƚĂƌĞ�ƉĞƌ�ů͛ŝƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�
ŶĞů�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞůůĞ� ŝŵƉƌĞƐĞ�ƵŶ Ă͛ƩĞƐƚĂǌŝŽŶĞ� ĐŚĞ� ů Ă͛ƵŵĞŶƚŽ�Ěŝ� ĐĂƉŝƚĂůĞ�ğ�
ƐƚĂƚŽ� ĞƐĞŐƵŝƚŽ͕� ĨĂ� ĚĞĐŽƌƌĞƌĞ� ĚĞƩŽ� ƚĞƌŵŝŶĞ� ĚĂůů Ă͛ǀǀĞŶƵƚĂ� ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽ-
ne Ğ�ŶŽŶ�ĚĂů�ǀĞƌƐĂŵĞŶƚŽ͘��ŽƐŞ͕��ƵƐŝ͕�͞Spa-Srl, Operazioni sul capitale”, 
ƉĂŐ͘ϮϬϳ͘�
WĞƌ�ůĂ�ƚĞƐŝ�ĚĞůůĂ�ŶĂƚƵƌĂ�ƌĞĂůĞ�ĚĞů�ĐŽŶƚƌĂƩŽ�Ěŝ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ͕ Ɛŝ�ǀĞĚĂ͕� ŝŶ�
ŐŝƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶǌĂ͕��ĂƐƐ͘�Ŷ͘Ϯϳϰϱͬϴϯ͕�ŝŶ�sŝƚĂ�ŶŽƚ͘�ϭϵϴϯ͕�ƉĂŐ͘ϭϭϯϭ͖ ŝŶ�ĚŽƩƌŝ-
ŶĂ͕� &͘ � �ƵĐĐŽŶŝ͕� ͞�ŽŶƐĞŶƐƵĂůŝƚă� ĚĞů� ĐŽŶƚƌĂƩŽ� Ěŝ� ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ� Ěŝ� ĂǌŝŽŶŝ�
di nuova emissione”, ŶŽƚĂ�Ă��ĂƐƐ͘�Ϯϲ͘Ϭϭ͘ϵϲ͕� ŝŶ�^ŽĐŝĞƚă͕�ϭϵϵϲ͕�ƉĂŐ͘ϴϵϯ͖�
&͘ �'ĂůŐĂŶŽ͕� ͞Aumento di capitale solo parzialmente eseguito”, ŝŶ�'ŝƵƌ͘ �
�Žŵŵ͕͘�ϭϵϳϲ͕�//͕�ƉĂŐ͘ϰϵϵ͖��͘�WĂĐŝĞůůŽ͕�͞�ŽŶƐŝĚĞƌĂǌŝŽŶŝ�ƐƵůůĂ�ƐƚƌƵƩƵƌĂ�ĚĞů�
ĐŽŶƚƌĂƩŽ�Ěŝ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ͕͟ �ŶŽƚĂ�Ă�dƌŝďƵŶĂůĞ�Ěŝ�EĂƉŽůŝ͕�ϱ͘Ϭϱ͘ϴϭ͕�ŝŶ��ĂŶĐĂ͕�
�ŽƌƐĂ�Ɵƚ͘�ĐƌĞĚ͕͘�ϭϵϴϯ͕�//͕�ƉĂŐ͘ϵϭ�ƐƐ͖͘�h͘��ĞůǀŝƐŽ͕�͞ZĞĂůŝƚă�Ğ�ĐŽŶ�ƐĞŶƐƵĂůŝƚă�
ŶĞů�ĐŽŶƚƌĂƩŽ�Ěŝ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ĂǌŝŽŶŝ�Ěŝ�ŶƵŽǀĂ�ĞŵŝƐƐŝŽŶĞ͕͟�ŶŽƚĂ�Ă�dƌŝ-
ďƵŶĂůĞ�Ěŝ��Ăƌŝ͕�ϱ͘Ϭϯ͘ϳϵ�Ğ��ƉƉĞůůŽ�Ěŝ��Ăƌŝ͕�ϵ͘Ϭϱ͘ϴϬ͕�ŝŶ�'ŝƵƌ͘ ��Žŵŵ͕͘�ϭϵϴϭ͕�
//͕�ƉĂŐ͘ϯϭϵ�ƐƐ͘͘�ZŝƟĞŶĞ͕�ŝŶǀĞĐĞ͕�ŶŽŶ�ƉŽƐƐŝďŝůĞ�ƋƵĂůŝĮĐĂƌĞ�ĂůůŽ�ƐƚĞƐƐŽ�ŵŽĚŽ�
ŝů� ĐŽŶƚƌĂƩŽ�Ěŝ� ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ŶĞůů͛ŝƉŽƚĞƐŝ�Ěŝ� ĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ� ƐŽĐŝĞƚă�Ğ�
ŶĞůů͛ŝƉŽƚĞƐŝ� Ěŝ� ĂƵŵĞŶƚŽ� ĚĞů� ĐĂƉŝƚĂůĞ͕� �ƵƐŝ͕� “Spa-Srl, Operazioni sul ca-
pitale”͕� ƉĂŐ͘ϮϬϯ͕� ƐĞĐŽŶĚŽ� ĐƵŝ� Ɛŝ� ƚƌĂƩĞƌĞďďĞ�Ěŝ� ĐŽŶƚƌĂƩŽ� ƌĞĂůĞ� ŝŶ� ƐĞĚĞ�
Ěŝ�ĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�Ğ�ĐŽŶƐĞŶƐƵĂůĞ�ŝŶ�ƐĞĚĞ�Ěŝ�ĂƵŵĞŶƚŽ͘���ĨĂǀŽƌĞ�ĚĞůůĂ�ƌĞĂůŝƚă�
ĚĞů�ĐŽŶƚƌĂƩŽ�Ěŝ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĞ�ĂǌŝŽŶŝ� ŝŶ�ƐĞĚĞ�Ěŝ�ĂƵŵĞŶƚŽ�ĚĞƉŽŶĞ�
ŝů�ƚĞŶŽƌĞ�ůĞƩĞƌĂůĞ�ĚĞůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϯϵ͕�ĐŽ͘ϭ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͕�ŶĞůůĂ�ƉĂƌƚĞ�ŝŶ�ĐƵŝ�ƉƌĞǀĞĚĞ�
che ͞ŝ�ƐŽƩŽƐĐƌŝƩŽƌŝ�ĚĞůůĞ�ĂǌŝŽŶŝ�Ěŝ�ŶƵŽǀĂ�ĞŵŝƐƐŝŽŶĞ�ĚĞǀŽŶŽ͕�Ăůů͛ĂƩŽ�ĚĞůůĂ�
ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ͕�ǀĞƌƐĂƌĞ�ĂůůĂ� ƐŽĐŝĞƚă�ĂůŵĞŶŽ� ŝů� ǀĞŶƟĐŝŶƋƵĞ�ƉĞƌ�ĐĞŶƚŽ�ĚĞů�
ǀĂůŽƌĞ�ŶŽŵŝŶĂůĞ�ĚĞůůĞ�ĂǌŝŽŶŝ�ƐŽƩŽƐĐƌŝƩĞ͘͟
Ϯϰ��>Ă�ŵĞĚĞƐŝŵĂ�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶĞ�ƉĂƌĞ�ƉŽƐƐĂ�ĂīĞƌŵĂƌƐŝ�ĂŶĐŚĞ�ĐŽŶ�ƌŝŐƵĂƌĚŽ�
Ăůů͛ŝƉŽƚĞƐŝ�Ěŝ�ƌŝĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ͕�ĐŽŵĞ�Ěŝ�ƌĞĐĞŶƚĞ�ƌŝďĂĚŝƚŽ�ĚĂ�ƵŶĂ�
ƉƌŽŶƵŶĐŝĂ� ĚĞůůĂ� ^ƵƉƌĞŵĂ��ŽƌƚĞ͗� ĐĨƌ͘ � �ĂƐƐ͘� Ŷ͘ϱϭϵϬͬϬϬ͕� ŝŶ� ^ŽĐŝĞƚă� ϮϬϬϬ͕�
ƉĂŐ͘ϭϬϴϴ͕� ůĂ�ƋƵĂůĞ�ŚĂ�ĂīĞƌŵĂƚŽ�“la reintegrazione del capitale di una 
ƐŽĐŝĞƚă�ŝŶ�ĐĂƐŽ�Ěŝ�ƉĞƌĚŝƚĞ�;͘͘͘Ϳ�Ͳ�ĐŚĞ�ƌŝĐŚŝĞĚĞ�ŝů�ĐŽŶĐŽƌƐŽ�ĚĞůůĂ�ǀŽůŽŶƚă�ĚĞů-
ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă� ;ŵĂŶŝĨĞƐƚĂƚĂ�ĂƩƌĂǀĞƌƐŽ� ůĂ�ĚĞůŝďĞƌĂ�Ěŝ�ĞŵŝƐƐŝŽŶĞ�ĚĞůůĞ�ŶƵŽǀĞ�
ĂǌŝŽŶŝͿ�Ğ�ĚĞŝ�ƐŽĐŝ�;ĞƐƉƌĞƐƐĂ�ĐŽŶ�ůĂ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĞ�ĂǌŝŽŶŝ�ĞŵĞƐƐĞͿ�– si 
ĐŽŶĮŐƵƌĂ�ĐŽŵĞ�͞ĐŽŶƚƌĂƩŽ�ĐŽŶƐĞŶƐƵĂůĞ͘͟ ��ĞǀĞ�ƋƵŝŶĚŝ�ƌŝƚĞŶĞƌƐŝ�ĐŚĞ�ĞƐƐĂ�
Ɛŝ�ƉĞƌĨĞǌŝŽŶŝ�ƉĞƌ�ĞīĞƩŽ�ĚĞů�ĐŽŶƐĞŶƐŽ� ůĞŐŝƫŵĂŵĞŶƚĞ�ŵĂŶŝĨĞƐƚĂƚŽ�ĚĂůůĞ�
ƉĂƌƟ͕�Ğ�ĐŚĞ�– conseguentemente – il versamento del prezzo di emissione 
ƌŝůĞǀŝ�ƋƵĂůĞ�ĂĚĞŵƉŝŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ƵŶ�ŝŵƉĞŐŶŽ�ĐŽŶƚƌĂƩƵĂůĞ�Őŝă�ĂƐƐƵŶƚŽ͕�Ğ�ŶŽŶ�
Őŝă�ƋƵĂůĞ�ĞůĞŵĞŶƚŽ�ŝŶƚĞŐƌĂŶƚĞ�ĚĞůůĂ�ĨĂƫƐƉĞĐŝĞ�ĐŽƐƟƚƵƟǀĂ͘͟
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DIRITTO E SOCIETÀ
>Ă�ƐƵĐĐĞƐƐŝǀĂ�ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ�ƉĞƌ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽ-
ĐŝĂůĞ� ƐŽƩŽƐĐƌŝƩŽ�ŵĂ�ŶŽŶ� ŝŶƚĞƌĂŵĞŶƚĞ� ǀĞƌƐĂƚŽ͕� ƉĞƌ�
ƵŶ�ŝŵƉŽƌƚŽ�ƉĂƌŝ�Ăůů͛ĂŵŵŽŶƚĂƌĞ�ĚĞůůĞ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ƌĞƐŝĚƵĞ
�ŽŵĞ� ƐŽƉƌĂ� ŵĞŐůŝŽ� ĚĞƐĐƌŝƩŽ͕� ƉĂƌƚĞ� ĚĞůůĂ� ƚĞĐŶŝĐĂ�
proposta è rappresentata dalla riduzione del capi-

ƚĂůĞ�ƐƵĐĐĞƐƐŝǀĂ�Ăů�ƐƵŽ�ĂƵŵĞŶƚŽ͕�Ăů�ĮŶĞ�Ěŝ�ĐŽƉƌŝƌĞ�ůĞ�
ƉĞƌĚŝƚĞ�ƌĞƐŝĚƵĞ�ĞĚ�ĂƩƵĂƌĞ�ƵŶ�ŝŶƚĞŐƌĂůĞ�ƌŝƉŝĂŶĂŵĞŶƚŽ�
delle medesimeϮϱ͘���
�ĞƩĂ�ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ͕�ƋƵĂůŽƌĂ�ĨŽƐƐĞ�ǀĞƌƐĂƚŽ͕�ĐŽŵĞ�ƌŝƚĞŶƵ-

ƚŽ� ƐƵĸĐŝĞŶƚĞ͕� ƐŽůƚĂŶƚŽ� ŝů� Ϯϱй� ĚĞů� ǀĂůŽƌĞ� ŶŽŵŝŶĂůĞ�
ĚĞůůĞ�ŶƵŽǀĞ�ĂǌŝŽŶŝ�ŝŶ�ƐĞĚĞ�Ěŝ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ͕�ĂǀƌĞďďĞ�
ĂĚ� ŽŐŐĞƩŽ� ƵŶ� ĐĂƉŝƚĂůĞ� ƐŽĐŝĂůĞ� ƐŽƩŽƐĐƌŝƩŽ�ŵĂ� ŶŽŶ�
ŝŶƚĞƌĂŵĞŶƚĞ�ǀĞƌƐĂƚŽ͘
�ŝ�Ɛŝ�ĐŚŝĞĚĞ͕�ĚƵŶƋƵĞ͕�ƐĞ�ƚĂůĞ�ŽƉĞƌĂǌŝŽŶĞ�ƐŝĂ�ůĞŐŝƫŵĂ͘�
>Ă�ƌŝƐƉŽƐƚĂ�ƐĞŵďƌĂ�ĚŽǀĞƌ�ĞƐƐĞƌĞ�ĂīĞƌŵĂƟǀĂϮϲ͕��ƉŽŝĐŚĠ͗
ϭ͘� ƐĞŵďƌĂ�ƉĂĐŝĮĐŽ�ŝŶ�ĚŽƩƌŝŶĂ�ĐŚĞ͕�ƉƵƌ�ŝŶ�ĂƐƐĞŶǌĂ�Ěŝ�

ƵŶ͛ĞƐƉƌĞƐƐĂ�ŝŶĚŝĐĂǌŝŽŶĞ�ůĞŐŝƐůĂƟǀĂ͕�ůĂ�ŶŽǌŝŽŶĞ�Ěŝ�
ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ĐƵŝ� ĨĂƌĞ� ƌŝĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�Ăŝ�ĮŶŝ�ĚĞůůĂ�
ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ�ƉĞƌ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ŶŽŶ�ƐŝĂ�ŝů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ǀĞƌƐĂƚŽ͕�
ďĞŶƐŞ�ƋƵĞůůŽ�ƐŽƩŽƐĐƌŝƩŽϮϳ͕�ŽƐƐŝĂ�ƋƵĞůůŽ�ĐŚĞ�ŝ�ƐŽĐŝ�
Ɛŝ� ƐŽŶŽ� ŝŵƉĞŐŶĂƟ�Ă�ǀĞƌƐĂƌĞ�Ăůů Ă͛ƩŽ�ĚĞůůĂ� ƐŽƩŽ-

ƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ŝŶ�ƐĞĚĞ�Ěŝ�ĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�Ž�Ěŝ�
ƐƵĐĐĞƐƐŝǀŝ�ĂƵŵĞŶƟ�Ěŝ�ĐĂƉŝƚĂůĞ͖

Ϯ͘� ğ�ŝů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ƐŽƩŽƐĐƌŝƩŽ͕�ŶŽŶ�ƋƵĞůůŽ�ǀĞƌƐĂ-

ƚŽ͕�ĂĚ�ĞƐƐĞƌĞ�ŝƐĐƌŝƩŽ�ŝŶ�ďŝůĂŶĐŝŽ�ĂůůĂ�ǀŽĐĞ��͕�/Ϳ�ĚĞů�
WĂƐƐŝǀŽ͕�ĨƌĂ�ůĞ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƟ�ĚĞů�ƉĂƚƌŝŵŽŶŝŽ�ŶĞƩŽ�
assieme alle riserve;

ϯ͘� ůĂ�ĨƵŶǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ�ƉĞƌ�ƉĞƌĚŝƚĞ͕�ĚĞƩĂ�ĂŶ-

ĐŚĞ� ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ� ŶŽŵŝŶĂůĞ͕� ğ� Ěŝ� ĂůůŝŶĞĂƌĞ� ŝů� ǀĂůŽƌĞ�

Ϯϱ����ĨĂǀŽƌĞ�ĚĞů�ƉƌŝŶĐŝƉŝŽ�ƉĞƌ�ĐƵŝ�ŶĞůů͛ŝƉŽƚĞƐŝ�Ěŝ�ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ�ŽďďůŝŐĂƚŽƌŝĂ�ĚĞů�
ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ůĞ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ĚĞďďĂŶŽ�ĞƐƐĞƌĞ�ŝŶƚĞŐƌĂůŵĞŶƚĞ�ƌŝƉŝĂŶĂƚĞ͕�ƐƵůůĂ�
ďĂƐĞ�ĚĞůů Ă͛ƉƉůŝĐĂďŝůŝƚă�ĚĞů�ĚŝƐƉŽƐƚŽ� ůĞƩĞƌĂůĞ�ĚĞůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϰϲ͕�ĐŽ͘Ϯ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͕�
secondo cui ͞ů͛ĂƐƐĞŵďůĞĂ�ŽƌĚŝŶĂƌŝĂ�;͘͘͘Ϳ�ĚĞǀĞ�ƌŝĚƵƌƌĞ�ŝů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ŝŶ�ƉƌŽƉŽƌ-
zione delle perdite accertate͕͟ �Ăůů͛ŝƉŽƚĞƐŝ�Ɖŝƶ�ŐƌĂǀĞ�ƉƌĞǀŝƐƚĂ�ĚĂůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϰϳ�
ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͕� Ɛŝ� ƐŽŶŽ� ĞƐƉƌĞƐƐĞ� ůĂ� ƉƌĞǀĂůĞŶƚĞ� ŐŝƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶǌĂ� Ğ� ĚŽƩƌŝŶĂ͗� Z͘�
EŽďŝůŝ͕� ͞La riduzione del capitale͕͟ � ƉĂŐ͘ϯϭϴ͖� �͘�͘� ͞�ƵƐŝ͕� ZŝĚƵǌŝŽŶĞ� ĚĞů�
ĐĂƉŝƚĂůĞ� ŶĞůůĞ� ^ƉĂ� Ğ� ^ƌů͕͟ � ƉĂŐ͘Ϯϴϵ͖� '͘�͘D͘� dƌŝŵĂƌĐŚŝ͕� ͞>Ğ� ƌŝĚƵǌŝŽŶŝ� ĚĞů�
ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ͘͟ �ZŝƟĞŶĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝĂ�ůĂ�ĐŽƉĞƌƚƵƌĂ�ŝŶƚĞŐƌĂůĞ�ĚĞůůĂ�ƉĞƌĚŝƚĂ�
ĂŶĐŚĞ�ŶĞůů͛ŝƉŽƚĞƐŝ�Ěŝ�ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ�ĨĂĐŽůƚĂƟǀĂ͕�ůĂ�ŐŝƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶǌĂ�Ěŝ�ůĞŐŝƫŵŝƚă�
;�ĂƐƐ͘�Ŷ͘ϮϯϮϲϵͬϬϱ͕�ŝŶ�'ŝƵƐƚ͘��ŝǀ͘ �DĂƐƐ͘�ϮϬϬϱ͕�ƉĂŐ͘ϭϭͿ͖�ŝŶ�ƚĂů�ƐĞŶƐŽ�ĂŶĐŚĞ�
ůĂ�DĂƐƐŝŵĂ�,͘'͘ϳ�ĚĞů��ŽŵŝƚĂƚŽ�/ŶƚĞƌƌĞŐŝŽŶĂůĞ�ĚĞŝ��ŽŶƐŝŐůŝ�EŽƚĂƌŝůŝ�ĚĞůůĞ�
dƌĞ�sĞŶĞǌŝĞ͘
Ϯϲ�/Ŷ�ŐŝƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶǌĂ͕�Ɛŝ�ǀĞĚĂ͕�ĐŽŶ�ƌŝĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĂĚ�ƵŶ�ĐĂƐŽ�ƐŝŵŝůĞ�Ă�ƋƵĞůůŽ�
ŝŶ�ĞƐĂŵĞ͕��ƉƉĞůůŽ�Ěŝ�dƌĞŶƚŽ͕�ϭϭ͘Ϭϯ͘ϵϰ�;ĚĞĐƌ͘ Ϳ͕�ŝŶ�Zŝǀ͘ �ŶŽƚ͘�ϭϵϵϰ͕�ƉĂŐ͘ϴϳϰ�
“YƵĂůŽƌĂ� Ɛŝ� ƵƟůŝǌǌŝ� ůĂ� ƚĞĐŶŝĐĂ� ĚĞůů͛ĂƵŵĞŶƚŽ� Ěŝ� ĐĂƉŝƚĂůĞ� ĐŽŶ� ĐŽŶƚĞƐƚƵĂůĞ�
ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ�Ă�ƌŝƉŝĂŶĂŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĞ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ğ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝĂ�ů͛ŝŶƚĞŐƌĂůĞ�ƐŽƩŽƐĐƌŝ-
zione del capitale in aumento, non il versamento, giacché è al capitale 
ƐŽƩŽƐĐƌŝƩŽ�ĐŚĞ�ĨĂŶŶŽ�ƌŝĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ůĞ�ŐĂƌĂŶǌŝĞ�ƉƌĞŽƌĚŝŶĂƚĞ�ĚĂůůĂ�ůĞŐŐĞ͘͟�
/Ŷ�ƐĞŶƐŽ�ĐŽŶĨŽƌŵĞ͕�ŝů��ŽŵŝƚĂƚŽ�/ŶƚĞƌƌĞŐŝŽŶĂůĞ�ĚĞŝ��ŽŶƐŝŐůŝ�EŽƚĂƌŝůŝ�ĚĞůůĞ�
dƌĞ�sĞŶĞǌŝĞ͕�ĐŽŶ�ůĂ�ŵĂƐƐŝŵĂ�,͘'͘ϭϰ�ʹ�ĞůŝďĞƌĂ�Ěŝ�ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ�ƉĞƌ�ƉĞƌĚŝƚĞ�Ěŝ�
ĐĂƉŝƚĂůĞ�ŶŽŶ�ŝŶƚĞƌĂŵĞŶƚĞ�ůŝďĞƌĂƚŽ�ʹ �ϭΣ�ƉƵďďů͘�ϵͬϬϲ͘���ůĞŐŝƫŵŽ�ĚĞůŝďĞƌĂƌĞ�
ed eseguire una riduzione del capitale per perdite anche in presenza di 
ĂǌŝŽŶŝ�ŶŽŶ�ŝŶƚĞƌĂŵĞŶƚĞ�ůŝďĞƌĂƚĞ͘
/�ƟƚŽůĂƌŝ�ĚĞůůĞ�ĂǌŝŽŶŝ�ŶŽŶ�ŝŶƚĞƌĂŵĞŶƚĞ�ůŝďĞƌĂƚĞ�ĐŚĞ�ǀĞŶŐŽŶŽ�ĂŶŶƵůůĂƚĞ�ŝŶ�
ƐĞŐƵŝƚŽ�ĂůůĂ�ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƉĞƌ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ŶŽŶ�ƐŽŶŽ�ůŝďĞƌĂƟ�ĚĂůů͛Žď-
ďůŝŐŽ�ĚĞŝ�ǀĞƌƐĂŵĞŶƟ�ĂŶĐŽƌĂ�ĚŽǀƵƟ͘
Ϯϳ��'͘�͘D͘�dƌŝŵĂƌĐŚŝ͕�͞Le riduzioni del capitale sociale”,�ƉĂŐ͘ϮϬϴ͖�Z͘�EŽďŝůŝ͕�
D͘^͘�^ƉŽůŝĚŽƌŽ͕�͞La riduzione di capitale”͖�Z͘�EŽďŝůŝ͕�͞La riduzione del capi-
tale͕͟ �ƉĂŐ͘ϯϭϴ͖��͘�͘��ƵƐŝ͕�͞ZŝĚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ŶĞůůĞ�^ƉĂ�Ğ�^ƌů͕͟ �ƉĂŐ͘�ϵϴ͘

del capitale sociale nominale al minor valore del 

ĐĂƉŝƚĂůĞ� ƌĞĂůĞ͕� ŽƐƐŝĂ� Ăůů͛ĞīĞƫǀĂ� ĐŽŶƐŝƐƚĞŶǌĂ�ĚĞů�
ƉĂƚƌŝŵŽŶŝŽ�ƐŽĐŝĂůĞ͕�ĞĚ�ŝů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŶŽŵŝŶĂ-

ůĞ�ğ�ƋƵĞůůŽ�ƐŽƩŽƐĐƌŝƩŽ͕�ŶŽŶ�Őŝă�ƋƵĞůůŽ�ǀĞƌƐĂƚŽ͖
ϰ͘� ƋƵĂŶĚŽ�ŝů�>ĞŐŝƐůĂƚŽƌĞ�ŚĂ�ǀŽůƵƚŽ�ĐŚĞ͕�Ăŝ�ĮŶŝ�Ěŝ�ƵŶĂ�

ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚĂ�ŽƉĞƌĂǌŝŽŶĞ͕�ŝů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ĨŽƐƐĞ�
ŝŶƚĞƌĂŵĞŶƚĞ� ǀĞƌƐĂƚŽ͕� ůŽ� ŚĂ� ĞƐƉƌĞƐƐĂŵĞŶƚĞ� ƌŝ-
ĐŚŝĞƐƚŽ�;ĐĨƌ͘ �ĂƌƩ͘ϮϰϮϬͲbis�Ğ�Ϯϰϯϴ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͿϮϴ͕�ŵĞŶ-

tre nessuna istanza in tal senso proviene dalla 

ĨŽƌŵƵůĂǌŝŽŶĞ�ĚĞŐůŝ�ĂƌƩ͘Ϯϰϰϲ�Ğ�Ϯϰϰϳ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͖
ϱ͘� ŝŶ�ƚĞŵĂ�Ěŝ�^ƉĂ͕� ůĂ�ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�

ƋƵĂŶĚŽ�ŝ�ĐŽŶĨĞƌŝŵĞŶƟ�ŶŽŶ�ƐŝĂŶŽ�ƐƚĂƟ�ŝŶƚĞƌĂŵĞŶ-

ƚĞ�ĞƐĞŐƵŝƟ�ğ�ĞƐƉƌĞƐƐĂŵĞŶƚĞ�ƉƌĞǀŝƐƚĂ�ĚĂůů͛Ăƌƚ͘Ϯϰϰϱ�
ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͕�ĐŚĞ�ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂ�ůĂ�ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ�ƌĞĂůĞ�Ž�ǀŽůŽŶ-

ƚĂƌŝĂ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ͘���Ă�ƚĂůĞ�ƐĐŽƉŽ�ŶŽŶ�ƐĞƌǀĞ�ĐŚĞ�ŝů�
ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŝĂ�ůŝďĞƌĂƚŽ͗�ƚƌĂ�ůĞ�ĚƵĞ�ŵŽĚĂůŝƚă�ĂƩƵĂƟǀĞ�
Ěŝ� ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ�ǀŽůŽŶƚĂƌŝĂ͕�ĞƐƉƌĞƐƐĂŵĞŶƚĞ�ƉƌĞǀŝƐƚĞ�
ĚĂů�ůĞŐŝƐůĂƚŽƌĞ͕�ǀŝ�ğ�ůĂ�ůŝďĞƌĂǌŝŽŶĞ�ĚĞŝ�ƐŽĐŝ�ĚĂůů͛Žď-

ďůŝŐŽ�Ěŝ�ĞƐĞŐƵŝƌĞ�ŝ�ǀĞƌƐĂŵĞŶƟ�ĂŶĐŽƌĂ�ĚŽǀƵƟ͕�ĐŚĞ�
comporta una rinunzia della società al proprio 

ĐƌĞĚŝƚŽ�ƉĞĐƵŶŝĂƌŝŽ͘
EĞů�ĐŽŵƉůĞƐƐŽ͕�ĚƵŶƋƵĞ͕�ůĂ�ƚĞĐŶŝĐĂ�ƉƌŽƉŽƐƚĂ�ŝŶ�ƋƵĞ-

ƐƚĂ� ƐĞĚĞ͕�ĞĚ�ĞƐĂŵŝŶĂƚĂ�ŶĞŝ�ƉĂƌĂŐƌĂĮ�ƉƌĞĐĞĚĞŶƟ͕�Ăů�
ĮŶĞ� Ěŝ� ĐŽŶƐĞŶƟƌĞ� ĂůůĂ� ƐŽĐŝĞƚă� Ěŝ� ƵƐĐŝƌĞ� ĚĂůů Ă͛ƐƐĞŵ-

blea convocata ex� Ăƌƚ͘Ϯϰϰϳ� ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ � ŶŽŶ� ŝŶ� ƐƚĂƚŽ� Ěŝ�
ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ͕�ĂƉƉĂƌĞ�ůĞŐŝƫŵĂ�ĂůůĂ�ůƵĐĞ�ĚĞůůĞ�ŶŽƌŵĞ�
ŐĞŶĞƌĂůŝ�ĚĞƩĂƚĞ�ĚĂů�ůĞŐŝƐůĂƚŽƌĞ�ŝŶ�ŵĂƚĞƌŝĂ�Ěŝ�ĂƵŵĞŶ-

ƚŽ�Ğ�ƌŝĚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ͕�ĐŽƐŞ�ĐŽŵĞ�ŝŶƚĞƌ-
ƉƌĞƚĂƚĞ�ĚĂůůĂ�ƉƌĞǀĂůĞŶƚĞ�ĚŽƩƌŝŶĂ͘��

>͛ ĂŵŵŝƐƐŝďŝůŝƚă� ĚĞůůĂ� ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ� ĨƌĂ� ŝů�
ĚĞďŝƚŽ� ĚĞů� ƐŽĐŝŽ� ĚĞƌŝǀĂŶƚĞ� ĚĂůůĂ� ƐŽƩŽƐĐƌŝ-
ǌŝŽŶĞ� ĚĞůůĞ� ĂǌŝŽŶŝ� Ěŝ� ŶƵŽǀĂ� ĞŵŝƐƐŝŽŶĞ͕� ŝŶ�
ƐĞĚĞ� Ěŝ� ƌŝĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ� ĚĞů� ĐĂƉŝƚĂůĞ� ƐŽĐŝĂůĞ͕�
ĞĚ�ƵŶ�ĐƌĞĚŝƚŽ�ĚĂůůŽ�ƐƚĞƐƐŽ�ǀĂŶƚĂƚŽ�ŶĞŝ�ĐŽŶ-
ĨƌŽŶƟ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă
>͛ ƵůƟŵĂ�ƋƵĞƐƟŽŶĞ�ŽŐŐĞƩŽ�Ěŝ�ĂƩĞŶǌŝŽŶĞ�ĐŽŶĐĞƌŶĞ�ůĂ�
ƉŽƐƐŝďŝůŝƚă͕�ƉĞƌ� ŝů� ƐŽĐŝŽ͕�Ěŝ�ĞƐƟŶŐƵĞƌĞ� ŝů�ĚĞďŝƚŽ�ĚĞƌŝ-
ǀĂŶƚĞ�ĚĂůůĂ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĞ�ŶƵŽǀĞ�ĂǌŝŽŶŝ�ŝŶ�ƐĞĚĞ�
Ěŝ�ƌŝĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ĞƌŽƐŽ�ĚĂůůĞ�ƉĞƌ-
ĚŝƚĞ͕�Ăŝ�ƐĞŶƐŝ�ĚĞůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϰϳ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͕�ŵĞĚŝĂŶƚĞ�ů͛ŝƐƟƚƵ-

ƚŽ�ĚĞůůĂ�ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ͕�ůĂĚĚŽǀĞ�ĞŐůŝ�ǀĂŶƟ�ƵŶ�ĐƌĞĚŝ-
ƚŽ�ŶĞŝ�ĐŽŶĨƌŽŶƟ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͘�^ŝ�ǀĂŐůŝĞƌă͕� ŝŶŽůƚƌĞ͕� ůĂ�
ůĞŐŝƫŵŝƚă�Ěŝ�ƵŶĂ�ĚĞůŝďĞƌĂǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ĂƵŵĞŶƚŽ�ĐŚĞ�ĐŽŶ-

templi essa stessa una simile modalità di liberazione 

ĚĞůůĞ�ĂǌŝŽŶŝ�Ěŝ�ŶƵŽǀĂ�ĞŵŝƐƐŝŽŶĞ͘
>Ă�ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ�ƉƵž�ĞƐƐĞƌĞ�ĚĞĮŶŝƚĂ�ĐŽŵĞ�ů͛ĞůŝƐŝŽ-

ŶĞ�Ěŝ�ĚƵĞ�ƌĞĐŝƉƌŽĐŚĞ�ŽďďůŝŐĂǌŝŽŶŝ͕�ĮŶŽ�Ăů�ůŝŵŝƚĞ�ĚĞů-
ůĂ�ůŽƌŽ�ĐŽŶĐŽƌƌĞŶǌĂ͖�ĞƐƐĂ�ƌŝĞŶƚƌĂ�ƚƌĂ�ŝ�ŵŽĚŝ�Ěŝ�ĞƐƟŶ-

Ϯϴ���ŽƐŞ͕��͘�͘��ƵƐŝ͕�͞Riduzione del capitale nelle Spa e Srl”͕�ƉĂŐ͘ϵϵ͘
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DIRITTO E SOCIETÀ
ǌŝŽŶĞ� ĚĞůů͛ŽďďůŝŐĂǌŝŽŶĞ� ĚŝǀĞƌƐŝ� ĚĂůů͛ĂĚĞŵƉŝŵĞŶƚŽ� Ă�
ĐĂƌĂƩĞƌĞ�ƐĂƟƐĨĂƩŽƌŝŽ͕� ŝŶ�ƋƵĂŶƚŽ�ŽŐŶƵŶĂ�ĚĞůůĞ�ƉĂƌƟ�
ƌĞĂůŝǌǌĂ�ů͛ŝŶƚĞƌĞƐƐĞ�ĂĚ�ĞƐƐĞƌĞ�ůŝďĞƌĂƚŽ�ĚĂů�ƉƌŽƉƌŝŽ�ĚĞ-

ďŝƚŽ͘���ĨŽŶĚĂŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ�ǀŝ�ğ�ŝů�ƉƌŝŶ-

ĐŝƉŝŽ�ĚĞůů͛ĞĐŽŶŽŵŝĂ�ĚĞŐůŝ�ĂĚĞŵƉŝŵĞŶƟ͕�ǀŽůƚŽ�ĂĚ�Ğǀŝ-
ƚĂƌĞ�ĐŚĞ�ůĞ�ƉĂƌƟ�ƐŝĂŶŽ�ĐŽƐƚƌĞƩĞ�ů͛ƵŶĂ�ǀĞƌƐŽ�ů Ă͛ůƚƌĂ�ĂĚ�
eseguire prestazioni per realizzare un risultato eco-

ŶŽŵŝĐŽ�ĚŝƌĞƩĂŵĞŶƚĞ�ƌĞĂůŝǌǌĂďŝůĞ�ŵĞĚŝĂŶƚĞ�ŝů�ǀĞŶŝƌĞ�
ŵĞŶŽ� ĚĞůůĞ� ƌĞĐŝƉƌŽĐŚĞ� ƉƌĞƚĞƐĞ͘� >Ă� ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ�
ƉƵž�ĞƐƐĞƌĞ� ůĞŐĂůĞ͕� ŐŝƵĚŝǌŝĂůĞ� Ž� ǀŽůŽŶƚĂƌŝĂ͕� Ă� ƐĞĐŽŶ-

ĚĂ�ĐŚĞ�ĞƐƐĂ�ŽƉĞƌŝ�ŝŶ�ĨŽƌǌĂ�Ěŝ�ůĞŐŐĞ͕�Ěŝ�ƉƌŽǀǀĞĚŝŵĞŶƚŽ�
ĚĞů�ŐŝƵĚŝĐĞ�Ž�ƉĞƌ�ǀŽůŽŶƚă�ĚĞůůĞ�ƉĂƌƟϮϵ͘�>Ă�ĐŽŵƉĞŶƐĂ-

ǌŝŽŶĞ�ůĞŐĂůĞ�ŽƉĞƌĂ�Ěŝ�ĚŝƌŝƩŽ�ƋƵĂŶĚŽ�ƚƌĂ�ĚƵĞ�ƉĞƌƐŽŶĞ�
ŝŶƚĞƌĐŽƌƌŽŶŽ�ĚĞďŝƟ�ƌĞĐŝƉƌŽĐŝ͕�ŽŵŽŐĞŶĞŝ͕�ĐĞƌƟ͕�ůŝƋƵŝĚŝ�
ĞĚ� ĞƐŝŐŝďŝůŝ͕� ĐŽŶ� ů͛ĞīĞƩŽ�Ěŝ� ĞƐƟŶŐƵĞƌĞ� Őůŝ� ƐƚĞƐƐŝ� ĚĂů�
ŐŝŽƌŶŽ� ĚĞůůĂ� ůŽƌŽ� ĐŽĞƐŝƐƚĞŶǌĂ͘� YƵĂůŽƌĂ� ŶŽŶ� ƌŝĐŽƌƌĂ-

ŶŽ� ůĞ�ĐŽŶĚŝǌŝŽŶŝ�ĂƉƉĞŶĂ�ĞůĞŶĐĂƚĞ͕� ůĂ� ůĞŐŐĞ�ƉƌĞǀĞĚĞ�
ů Ă͛ŵŵŝƐƐŝďŝůŝƚă� Ěŝ� ƵŶĂ� ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ� ƉĞƌ� ǀŽůŽŶƚă�
ĚĞůůĞ�ƉĂƌƟ͕�ŵĞĚŝĂŶƚĞ�ƵŶ�ĐŽŶƚƌĂƩŽ�ĞƐƟŶƟǀŽ�ĚĞůůĞ�ƐŝŶ-

ŐŽůĞ�Ğ�ƌĞĐŝƉƌŽĐŚĞ�ŽďďůŝŐĂǌŝŽŶŝ�;Ăƌƚ͘ϭϮϱϮ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ Ϳ͘
��ŝ�ĮŶŝ�ĐŚĞ�ƋƵŝ�ŝŶƚĞƌĞƐƐĂŶŽ͕�ğ�Ěŝ�ƚƵƩĂ�ĞǀŝĚĞŶǌĂ�ŝů�ǀĂŶ-

ƚĂŐŐŝŽ�ĐŚĞ�ƚĂůĞ�ŝƐƟƚƵƚŽ�ğ�ŝŶ�ŐƌĂĚŽ�Ěŝ�ŽīƌŝƌĞ͕�ŵĞĚŝĂŶƚĞ�
ŝů�ƐƵŽ�ƵƟůŝǌǌŽ�Ă�ůŝďĞƌĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƉĂƌƚĞ�Ěŝ�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽƚ-
ƚŽƐĐƌŝƩĂ�ĚĂŝ�ƐŽĐŝ�ŝŶ�ƐĞĚĞ�Ěŝ�ƌŝĐĂƉŝƚĂůŝǌǌĂǌŝŽŶĞ͗�Ɛŝ�Ğǀŝ-
ƚĞƌĞďďĞ͕�ŝŶ�ƚĂů�ŵŽĚŽ͕�ůŽ�ƐĐĂŵďŝŽ�ƐƵƉĞƌŇƵŽ�Ěŝ�ĚĞŶĂƌŽ�
che avverrebbe qualora la società pagasse i soci cre-

ĚŝƚŽƌŝ�Ğ͕�ĐŽŶƚĞƐƚƵĂůŵĞŶƚĞ͕�ƌĞŝŶĐĂƐƐĂƐƐĞ�ĚĂ�ĐŽƐƚŽƌŽ�ŝů�
ĚĞŶĂƌŽ�Ă�ƟƚŽůŽ�Ěŝ�ǀĞƌƐĂŵĞŶƚŽ�ĚĂ�ĐŽŶĨĞƌŝŵĞŶƚŽ͘
dƵƩĂǀŝĂ͕�ŵĞŶƚƌĞ�ĐŽŶ�ƌŝŐƵĂƌĚŽ�ĂůůĂ�ůĞŐŝƫŵŝƚă�ĚĞůů͛Ƶ-

ƟůŝǌǌŽ� ĚĞůůĂ� ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ� ŝŶ� ƐĞĚĞ� Ěŝ� ĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�
ĚĞůůĂ� ƐŽĐŝĞƚă͕� ƉƌĞǀĂůĞ� ŝŶ� ŐŝƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶǌĂ� ů͛ŽƉŝŶŝŽŶĞ�
ŶĞŐĂƟǀĂ͕� ƐŝĂ� ĐŽŶ� ƌŝŐƵĂƌĚŽ�Ăů� ǀĞƌƐĂŵĞŶƚŽ�ĚĞŝ� ǀĞŶƟ-

ĐŝŶƋƵĞ�ĐĞŶƚĞƐŝŵŝ͕�ƐŝĂ�ĐŽŶ�ƌŝŐƵĂƌĚŽ�Ăů�ǀĞƌƐĂŵĞŶƚŽ�ĚĞŝ�
centesimi residuiϯϬ͕�ĐŽŶ�ƌŝĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�Ăůů Ă͛ŵŵŝƐƐŝďŝůŝƚă�
della compensazione in sede di aumento oneroso 

ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ͕�ůĂ�ƋƵĞƐƟŽŶĞ�ğ�ĂůƋƵĂŶƚŽ�ĚŝďĂƩƵƚĂ͘
�Ă�ƵŶ� ůĂƚŽ͕� ŝŶĨĂƫ͕�Ɛŝ� ƐĐŚŝĞƌĂ� ůĂ�ŐŝƵƌŝƐƉƌƵĚĞŶǌĂ�ƌŝƐĂ-

ůĞŶƚĞ�Ğ�ƉĂƌƚĞ�ĚĞůůĂ�ĚŽƩƌŝŶĂϯϭ͕�ůĞ�ƋƵĂůŝ�ŶŽŶ�ůĂ�ƌŝƚĞŶŐŽ-

Ϯϵ���Ĩƌ͘ ͕�ƉĞƌ�ƚƵƫ͕��͘D͘��ŝĂŶĐĂ͕�͞�ŝƌŝƩŽ�ĐŝǀŝůĞ͕�ϰ͕� >͛ŽďďůŝŐĂǌŝŽŶĞ͕͟�DŝůĂŶŽ͕�
'ŝƵīƌğ��ĚŝƚŽƌĞ͕�ϮϬϬϵ͕�ƉĂŐŐ͘ϰϳϳ�ƐƐ͘
ϯϬ�EĞů�ƉƌŝŵŽ�ĐĂƐŽ͕�ŝŶĨĂƫ͕�ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĂŶĐŽƌĂ�ŶŽŶ�ĞƐŝƐƚĞ�Ğ͕�ƋƵŝŶĚŝ͕�ŶŽŶ�ƉŽƐ-
ƐŽŶŽ�ĂǀĞƌƐŝ�ĐƌĞĚŝƟ�ǀĞƌƐŽ�ůĂ�ƐƚĞƐƐĂ͕�ĐŽŵƉĞŶƐĂďŝůŝ͖�ŶĞů�ƐĞĐŽŶĚŽ�ĐĂƐŽ͕�Ɛŝ�ğ�
ĂīĞƌŵĂƚŽ�ĐŚĞ�ů͛ĞƐŝŐĞŶǌĂ�Ěŝ�ƚƵƚĞůĂ�ĚĞŝ�ĐƌĞĚŝƚŽƌŝ�ƐŽĐŝĂůŝ�ŝŵƉŽŶĞ�ĐŚĞ�ŝů�ĐĂƉŝ-
ƚĂůĞ�ŽƌŝŐŝŶĂƌŝŽ�ƐŝĂ�ĐŽƐƟƚƵŝƚŽ�ĚĂ�ďĞŶŝ�ŝĚŽŶĞŝ�Ă�ĨŽƌŵĂƌĞ�ŽŐŐĞƩŽ�Ěŝ�ŐĂƌĂŶǌŝĂ�
ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂůĞ͕�ŝů�ĐŚĞ�ŶŽŶ�ĂǀǀŝĞŶĞ�ƋƵĂůŽƌĂ�Ɛŝ�ƉƌŽĐĞĚĂ�Ăůů͛ĞƐƟŶǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ƵŶ�
ĚĞďŝƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͘��ŽƐŞ͕�incidenter tantum,��ĂƐƐ͘�Ŷ͘ϵϯϲͬϵϲ͕�ŝŶ�EŽƚĂƌŝĂ-
ƚŽ͕�ϭϵϵϲ͕�ƉĂŐ͘ϯϬϵ͕�ĐŽŶ�ŶŽƚĂ�Ěŝ��ĞŶŶŝ͘��
ϯϭ�� �Ĩƌ͘ ͕�Ğǆ�ŵƵůƟƐ͕� �ĂƐƐ͘� Ŷ͘ϭϯϬϵϱͬϵϮ͕� ŝŶ� &ŽƌŽ� ŝƚ͕͘� ϭϵϵϯ͕� /͕� ƉĂŐ͘ϯϭϬϬ͕� ƐĞ-
condo cui “/ů� ĐƌĞĚŝƚŽ�ƉĂƌƟĐŽůĂƌĞ�ĚĞů�ƐŽĐŝŽ�Ěŝ�ƵŶĂ�ƐŽĐŝĞƚă�Ěŝ�ĐĂƉŝƚĂůŝ�ŶĞŝ�
ĐŽŶĨƌŽŶƟ�Ěŝ� ƋƵĞƐƚĂ� ŶŽŶ� ğ� ĐŽŵƉĞŶƐĂďŝůĞ� ĐŽŶ� ŝů� ĚĞďŝƚŽ� ĚĞů� ƐŽĐŝŽ� ƐƚĞƐƐŽ͕�
ǀĞƌƐŽ� ůĂ� ƐŽĐŝĞƚă͕� ƉĞƌ� ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ� Ěŝ� ĂǌŝŽŶŝ� ŶƵŽǀĞ͕� ĞŵĞƐƐĞ� ŝŶ� ƐĞĚĞ� Ěŝ�
aumento del capitale, non potendo trovare applicazione la disciplina 
della conversione di obbligazioni in azioni, bensì, anche in relazione alle 
ŵŽĚĂůŝƚă�ƉƌĞƐĐƌŝƩĞ�ƉĞƌ�ŝ�ĐŽŶĨĞƌŝŵĞŶƟ�ĚĞŝ�ƐŽĐŝ͕�ƐƵƐƐŝƐƚĞŶĚŽ�ƵŶ�ĚŝǀŝĞƚŽ�Ă�
ƚĂůĞ�ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ�ŝŵƉŽƐƚŽ�ĚĂůůĂ�ůĞŐŐĞ�;Ăƌƚ͘ϭϮϰϲ�Ŷ͘ϱ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘Ϳ�Ă�ƐĂůǀĂ-
guardia della corrispondenza fra il valore nominale del capitale sociale 

ŶŽ�ƉŽƐƐŝďŝůĞ͕�ƉĞƌ�ǀŝŽůĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůů Ă͛ƌƚ͘ϭϮϰϲ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ �;ŝŶ�
quanto la prestazione cui è tenuto il socio in seguito 

ĂůůĂ� ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ƵŶĂ�ƋƵŽƚĂ�Ěŝ� ĐĂƉŝƚĂůĞ� ƌŝĞŶƚƌĞ-

rebbe fra quelle per cui nel nostro ordinamento giu-

ridico esiste un espresso divieto di compensazione) 

ŽƉƉƵƌĞ� ĚĞůů Ă͛ƌƚ͘ϮϰϮϯͲter͕� ĐŽ͘ϲ� ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ � ;ĐŚĞ� ǀŝĞƚĂ� ŝ�
ĐŽŵƉĞŶƐŝ�Ěŝ�ƉĂƌƟƚĞͿ͘��ŶĐŽƌĂ͕�ğ�ƐƚĂƚŽ�ƌŝƚĞŶƵƚŽ�ĐŚĞ�ůĂ�
compensazione lederebbe il principio della necessa-

ria corrispondenza tra capitale nominale e capitale 

ƌĞĂůĞ͕�ŝŶ�ƋƵĂŶƚŽ�ů Ă͛ƵŵĞŶƚŽ�ŶŽŶ�Ɛŝ�ĂĐĐŽŵƉĂŐŶĞƌĞďďĞ�
ĂĚ�ƵŶ�ĞīĞƫǀŽ�ŝŶĐƌĞŵĞŶƚŽ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƌĞĂůĞ�ŵĞƌĐĠ�
ů Ă͛ƉƉŽƌƚŽ�ĚĞů� ƐŽĐŝŽ͕� ďĞŶƐŞ� ĚĂƌĞďďĞ� ůƵŽŐŽ�ĂĚ�ƵŶ� ĐĂ-

ƉŝƚĂůĞ�ĮƫǌŝŽ͕�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶĚŽ�ůĂ�ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ� ŝŶ�ƵŶĂ�
ŵĞƌĂ�ŽƉĞƌĂǌŝŽŶĞ�ĐŽŶƚĂďŝůĞ͕�Ğ�ĐŚĞ�ůĂ�ƐƚĞƐƐĂ�ŶŽŶ�ĚĞ-

terminerebbe un incremento della garanzia patrimo-

ŶŝĂůĞ�ĚĞŝ� ĐƌĞĚŝƚŽƌŝ͕�ĞīĞƩŽ�ĐŚĞ� ŝŶ�ŐĞŶĞƌĞ�ĐŽŶƚƌĂĚĚŝ-
ƐƟŶŐƵĞ� ŝů� ĐŽŶĨĞƌŝŵĞŶƚŽ͕�ŵĂ� ƐŽůƚĂŶƚŽ� ů͛ĞůŝŵŝŶĂǌŝŽŶĞ�
Ěŝ�ƵŶĂ�ƉŽƐƚĂ�ƉĂƐƐŝǀĂ�ĚĞů�ƉĂƚƌŝŵŽŶŝŽ�ŶĞƩŽ͘
�Ăů� ůĂƚŽ�ŽƉƉŽƐƚŽ͕� ŝŶǀĞĐĞ͕� ůĂ�ĚŽƩƌŝŶĂ�ĂĚ�ŽŐŐŝ�ĚŽŵŝ-
ŶĂŶƚĞ͕� ŶŽŶĐŚĠ� ů͛ŽƌŝĞŶƚĂŵĞŶƚŽ� Ɖŝƶ� ƌĞĐĞŶƚĞ� ĚĞůůĂ�
Suprema CorteϯϮ͕� ƌŝƚĞŶŐŽŶŽ� ĐŚĞ� ůĂ� ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ�
volontaria o legale fra il debito del socio da confe-

Ğ�ůĂ�ƐƵĂ�ĞīĞƫǀĂ�ĞŶƟƚă�͘͘͘͘͟ �/Ŷ�ĚŽƩƌŝŶĂ͕�Ɛŝ�ǀĞĚĂ��͘�͘��ƵƐŝ͕�͞ZŝĚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�
ĐĂƉŝƚĂůĞ�ŶĞůůĞ�^ƉĂ�Ğ�^ƌů͕͟ �ƉĂŐŐ͘ϯϱϴͲϯϲϬ͕�ŽǀĞ�ĂŵƉŝ�ƌŝĨĞƌŝŵĞŶƟ͘
ϯϮ���Ĩƌ͘ ��ĂƐƐ͘�Ŷ͘ϵϯϲͬϵϲ͕�ŽǀĞ�Ɛŝ�ĂīĞƌŵĂ�͞/ů�ĐƌĞĚŝƚŽ�Ěŝ�ƵŶ�ƐŽĐŝŽ�Ěŝ�ƵŶĂ�ƐŽĐŝĞƚă�
Ěŝ�ĐĂƉŝƚĂůŝ�;Ž�Ěŝ�ƵŶ�ƚĞƌǌŽͿ�ŶĞŝ�ĐŽŶĨƌŽŶƟ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ğ�ĐŽŵƉĞŶƐĂďŝůĞ�ĐŽŶ�ŝů�
ĚĞďŝƚŽ�ƌĞůĂƟǀŽ�ĂůůĂ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ĂǌŝŽŶŝ�ĞŵĞƐƐĞ�ŝŶ�ƐĞĚĞ�Ěŝ�ĂƵŵĞŶƚŽ�ĚĞů�
capitale sociale, non essendo ravvisabile un divieto implicito, desumibile 
ĚĂ�ƉƌŝŶĐŝƉŝ� ŝŶĚĞƌŽŐĂďŝůŝ� ĚĞů� ĚŝƌŝƩŽ� ƐŽĐŝĞƚĂƌŝŽ� ĐŚĞ� ŝŵƉĞĚŝƐĐĂ� ŝŶ� ƚĂů� ĐĂƐŽ�
ů͛ŽƉĞƌĂƟǀŝƚă�ĚĞůůĂ�ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ�Ğǆ�Ăƌƚ͘ϭϮϰϲ�Ŷ͘ϱ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͖͘�;͘͘͘Ϳ�ů͛ĂƵŵĞŶ-
ƚŽ�Ěŝ� ĐĂƉŝƚĂůĞ� ƐŽƩŽƐĐƌŝƩŽ�ĂƩƌĂǀĞƌƐŽ� ů͛ĞƐƟŶǌŝŽŶĞ�ƉĞƌ� ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ�Ěŝ�
ƵŶ�ĚĞďŝƚŽ�ĚĞů�ƐŽĐŝŽ�ŶŽŶ�ğ�ĐŽŶƚƌĂƌŝŽ�Ăůů͛ŝŶƚĞƌĞƐƐĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�Ž�Ěŝ�ƚĞƌǌŝ͕�
comportando in concreto, un aumento della garanzia patrimoniale gene-
ƌŝĐĂ�ŽīĞƌƚĂ�ĚĂůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�Ăŝ�ĐƌĞĚŝƚŽƌŝ͕�ŝŶ�ƋƵĂŶƚŽ�ĚĂůůĂ�ƚƌĂƐĨŽƌŵĂǌŝŽŶĞ�ĚĞů�
ĐƌĞĚŝƚŽ�;ĐĞƌƚŽ͕�ůŝƋƵŝĚŽ�ĞĚ�ĞƐŝŐŝďŝůĞͿ�ĚĞů�ƐŽĐŝŽ�ŝŶ�ĐĂƉŝƚĂůĞ�Ěŝ�ƌŝƐĐŚŝŽ�ĚĞƌŝǀĂ�
ĐŚĞ�ĚĞƩĂ�ŐĂƌĂŶǌŝĂ�ŶŽŶ�ĐŽƉƌĞ�Ɖŝƶ�ŝů�ĐƌĞĚŝƚŽ�ĚĞů�ƐŽĐŝŽ͘͟ �/Ŷ�ƐĞŶƐŽ�ĐŽŶĨŽƌŵĞ͕�
�ĂƐƐ͘�Ŷ͘ϰϮϯϲͬϵϴ͕�ŝŶ�'ŝƵƐƚ͘�Đŝǀ͘ ͕�ϭϵϵϴ͕�/͕�ƉĂŐ͘Ϯϴϭϵ͕�ĐŽŶ�ŶŽƚĂ�Ěŝ�sŝĚŝƌŝ͗�“In 
ƚĞŵĂ�Ěŝ�ƐŽĐŝĞƚă�Ěŝ�ĐĂƉŝƚĂůŝ͕�ŶĞůůĂ�ŝƉŽƚĞƐŝ�Ěŝ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ƵŶ�ĂƵŵĞŶƚŽ�
ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ͕�ů͛ŽŐŐĞƩŽ�ĚĞů�ĐŽŶĨĞƌŝŵĞŶƚŽ͕�ĚĂ�ƉĂƌƚĞ�ĚĞů�ƐŽĐŝŽ͕�ŶŽŶ�
ĚĞǀĞ͕�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝĂŵĞŶƚĞ͕�ŝĚĞŶƟĮĐĂƌƐŝ�ŝŶ�ƵŶ�ďĞŶĞ�ƐƵƐĐĞƫďŝůĞ�Ěŝ�ĞƐƉƌŽƉƌŝĂ-
zione forzata, bensì in una res dotata di consistenza economica. Ne con-
ƐĞŐƵĞ�ůĂ�ůĞŐŝƫŵŝƚă�ĚĞů�ĐŽŶĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�ĂƩƵĂƚŽ�ŵĞĚŝĂŶƚĞ�ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ�
ƚƌĂ�ŝů�ĚĞďŝƚŽ�ĚĞů�ƐŽĐŝŽ�ǀĞƌƐŽ�ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ĞĚ�ƵŶ�ĐƌĞĚŝƚŽ�ǀĂŶƚĂƚŽ�ĚĂů�ŵĞĚĞ-
ƐŝŵŽ�ŶĞŝ�ĐŽŶĨƌŽŶƟ�ĚĞůů͛ĞŶƚĞ͕�ĂƩĞƐŽ�ĐŚĞ�ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ƐƚĞƐƐĂ͕�ƉƵƌ�ƉĞƌĚĞŶĚŽ�
formalmente il suo credito al conferimento, acquista concretamente un 
“valore” economico, consistente nella liberazione da un corrispondente 
ĚĞďŝƚŽ͘� �ůůĂ� ĨƵŶǌŝŽŶĞ� ĞƐƐĞŶǌŝĂůŵĞŶƚĞ� ͞ƉƌŽĚƵƫǀĂ͟� ĚĞů� ĐĂƉŝƚĂůĞ� ƐŽĐŝĂůĞ�
ĐŽŶƐĞŐƵĞ͕�ĚŝĨĂƫ͕�ƋƵĞůůĂ�Ěŝ�ŐĂƌĂŶǌŝĂ�ŵĞƌĂŵĞŶƚĞ�ŝŶĚŝƌĞƩĂ�ĚĞů�ƉĂŐĂŵĞŶƚŽ�
ĚĞŝ�ĚĞďŝƟ�ƐŽĐŝĂůŝ͕�ĨƵŶǌŝŽŶĞ͕�ƋƵĞƐƚ͛ƵůƟŵĂ͕�ĂƐƐŽůƚĂ�ĚŝƌĞƩĂŵĞŶƚĞ�ĚĂů�ƉĂƚƌŝ-
ŵŽŶŝŽ�ƐŽĐŝĂůĞ͕�ĐƵŝ�ŶŽŶ�ƌŝƐƵůƚĂŶŽ�ƚƌĂƐĨĞƌŝďŝůŝ�ƋƵĞŝ�ǀŝŶĐŽůŝ�Ěŝ�ŝŶĚŝƐƉŽŶŝďŝůŝƚă�Ğ�
Ěŝ�ŝŶǀĂƌŝĂďŝůŝƚă�ƟƉŝĐŝ͕�ŝŶ�ǀŝĂ�ĞƐĐůƵƐŝǀĂ͕�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ͘�EĞƐƐƵŶ�ƉƌĞŐŝƵĚŝǌŝŽ�ƉĞƌ�
ŝ�ĐƌĞĚŝƚŽƌŝ�ƐŽĐŝĂůŝ�ğ͕�ƉĞƌƚĂŶƚŽ͕�ƌĂǀǀŝƐĂďŝůĞ�;ĚŝǀĞƌƐĂŵĞŶƚĞ�ĐŚĞ�ŶĞůůĂ�ŝƉŽƚĞƐŝ�
Ěŝ�ĐŽŶĨĞƌŝŵĞŶƟ�ŝŶŝǌŝĂůŝ͕�ƋƵĂŶƚŽŵĞŶŽ�ƉĞƌ�ŝ�ƚƌĞ�ĚĞĐŝŵŝ�ƉƌĞǀŝƐƟ�ĚĂůů͛Ăƌƚ͘ϮϯϮϵ�
ĐŽĚ͘Đŝǀ͘Ϳ� ŝŶ� ƵŶ� ĂƵŵĞŶƚŽ� Ěŝ� ĐĂƉŝƚĂůĞ� ƐŽƩŽƐĐƌŝƩŽ� ŵĞƌĐĠ� ůĂ� ĐŽŶƚĞƐƚƵĂůĞ�
ĞƐƟŶǌŝŽŶĞ�ƉĞƌ�ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ƵŶ�ĐƌĞĚŝƚŽ�ĚĞů�ƐŽĐŝŽ�ƐŽƩŽƐĐƌŝƩŽƌĞ�;ƐĐĂ-
turendo, invece, da tale operazione un aumento della generica garanzia 
patrimoniale, poiché dalla trasformazione del credito del socio in capita-
ůĞ�Ěŝ�ƌŝƐĐŚŝŽ�ĚĞƌŝǀĂ�ĐŚĞ�ĚĞƩĂ�ŐĂƌĂŶǌŝĂ�ŶŽŶ�ĐŽƉƌĞ�Ɖŝƶ�ŝů�ĐƌĞĚŝƚŽ�ŵĞĚĞƐŝŵŽͿ͕�
mentre, sul piano economico--patrimoniale, nessun vantaggio derive-
ƌĞďďĞ�Ăŝ�ĐƌĞĚŝƚŽƌŝ�ƐƚĞƐƐŝ�ĚĂůů͛ŝŵƉŽƐŝǌŝŽŶĞ͕�ĂůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͕�ĚĞůů͛ŽďďůŝŐŽ�Ěŝ�ƉĂ-
ŐĂƌĞ�ŝů�ƉƌŽƉƌŝŽ�ĚĞďŝƚŽ�ŶĞŝ�ĐŽŶĨƌŽŶƟ�ĚĞů�ƐŽĐŝŽ�ƐŽƩŽƐĐƌŝƩŽƌĞ�Ğ�Ěŝ�ŝŶĐĂƐƐĂƌĞ͕�
contestualmente, la stessa somma da lui dovuta͘͟
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DIRITTO E SOCIETÀ
ƌŝŵĞŶƚŽ͕� ŝŶ�ƐĞĚĞ�Ěŝ�ĂƵŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ĐĂƉŝƚĂůĞ͕�ĞĚ�ƵŶ�ĐƌĞ-

ĚŝƚŽ�ĚĂůůŽ�ƐƚĞƐƐŽ�ǀĂŶƚĂƚŽ�ŶĞŝ�ĐŽŶĨƌŽŶƟ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�
ƐŝĂ�ĂŵŵŝƐƐŝďŝůĞ͕�ƐŝĂ�ĐŽŶ�ƌŝŐƵĂƌĚŽ�Ăů�ǀĞƌƐĂŵĞŶƚŽ�ĚĞŝ�
ǀĞŶƟĐŝŶƋƵĞ�ĐĞŶƚĞƐŝŵŝ͕�ƐŝĂ�ĐŽŶ�ƌŝŐƵĂƌĚŽ�Ăů�ǀĞƌƐĂŵĞŶ-

ƚŽ�ĚĞŝ�ĐĞŶƚĞƐŝŵŝ�ƌĞƐŝĚƵŝ͕�ƌŝĚƵĐĞŶĚŽƐŝ͕�ŝŶ�ƚĂů�ŵŽĚŽ͕�ůĂ�
ƉƌĞƐƚĂǌŝŽŶĞ�ĚŽǀƵƚĂ�Ăů�ƐĂůĚŽ�ĨƌĂ�ĚĂƌĞ�Ğ�ĂǀĞƌĞ͘
>Ğ�ƌĂŐŝŽŶŝ�ĚĞůůĂ�ƚĞƐŝ�ƉŽƐŝƟǀĂ�ƉŽƐƐŽŶŽ�ƌŝĂƐƐƵŵĞƌƐŝ�ŶĞů�
modo seguente:

ϭ͘� la compensazione in parola non contrasterebbe 

ĐŽŶ�ĂůĐƵŶ�ĚŝǀŝĞƚŽ�ĞƐƉƌĞƐƐŽ�ƐƚĂďŝůŝƚŽ�ĚĂůůĂ� ůĞŐŐĞ͕�
ŶĠ�ĐŽŶ�ŝ�ƉƌŝŶĐŝƉŝ�ŝŶĚĞƌŽŐĂďŝůŝ�ŝŶ�ŵĂƚĞƌŝĂ�ƐŽĐŝĞƚĂ-

ƌŝĂ�Ğ͕�ƋƵŝŶĚŝ͕�ŶŽŶ�ƐĂƌĞďďĞ�ƉƌĞĐůƵƐĂ�ĚĂůů Ă͛ƌƚ͘ϭϮϰϲ͕�
Ŷ͘�ϱͿ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͖

Ϯ͘� la compensazione non sarebbe impedita neppu-

ƌĞ�ĚĂůů Ă͛ƌƚ͘ϭϮϰϲ͕�Ŷ͘�ϮͿ� ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͕�ŶŽŶ�ĂƉƉůŝĐĂďŝůĞ�Ăů�
ĐĂƐŽ�Ěŝ�ƐƉĞĐŝĞ�ŶĠ�ŝŶ�ǀŝĂ�ĚŝƌĞƩĂ͕�ŶĠ�ŝŶ�ǀŝĂ�ĂŶĂůŽŐŝĐĂ͕�
ƉŽŝĐŚĠ� ůĞ� ŝƉŽƚĞƐŝ�Ěŝ� ĐƌĞĚŝƟ� ŝŶĐŽŵƉĞŶƐĂďŝůŝ�ƉƌĞǀŝ-
ƐƚĞ�ĚĂ�ĚĞƩĂ�ŶŽƌŵĂ�ƐŽŶŽ�ĚĂ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƌƐŝ�ƚĂƐƐĂƟǀĞ͕�
mentre la compensabilità rappresenta la regola;

ϯ͘� Ă� ŶƵůůĂ� ǀĂƌƌĞďďĞ� ƌŝĐŚŝĂŵĂƌĞ͕� Ă� ƐŽƐƚĞŐŶŽ�
ĚĞůů͛ŝŶĂŵŵŝƐƐŝďŝůŝƚă� ĚĞůůĂ� ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ͕� ůĂ�
ŶŽƌŵĂ�ĚĞůů Ă͛ƌƚ͘ϮϰϮϯͲter͕� ĐŽ͘ϲ� ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͕� ĐŚĞ� ǀŝĞƚĂ�
ŝ�ĐŽŵƉĞŶƐŝ�Ěŝ�ƉĂƌƟƚĞ͕�ůĂ�ƋƵĂůĞ�ƌĂƉƉƌĞƐĞŶƚĂ�͞ƵŶĂ�
ƌĞŐŽůĂ� ƌĂŐŝŽŶŝĞƌŝƐƟĐĂ� Ěŝ� ĐŽƌƌĞƩĂ� ĐŽŶƚĂďŝůŝƚă� ŝŶ�
ĨƵŶǌŝŽŶĞ�ĚĞůů͛ĂƩƵĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůů͛ĞƐƐĞŶǌŝĂůĞ�ƉƌŝŶĐŝƉŝŽ�
Ěŝ� ǀĞƌŝƚă� Ğ� ƚƌĂƐƉĂƌĞŶǌĂ� ĚĞů� ďŝůĂŶĐŝŽ͟33, ma non 

interferisce con la regola della compensazione 

del credito da conferimento con un debito della 

società verso il socio;

ϰ͘� ů͛ŝŶƚĞƌĞƐƐĞ� ĚĞůůĂ� ƐŽĐŝĞƚă� ƐĂƌĞďďĞ� ƐĂůǀĂŐƵĂƌĚĂƚŽ͕�
ŝŶ�ƋƵĂŶƚŽ�ĂůůĂ� ƐƚĞƐƐĂ�ǀĞƌƌĞďďĞ�ĐŽŵƵŶƋƵĞ�ĂƩƌŝ-
ďƵŝƚĂ͕�ŝŶ�ůƵŽŐŽ�ĚĞůůĂ�ƐŽŵŵĂ�Ěŝ�ĚĞŶĂƌŽ�Ž�ĚĞů�ĐƌĞ-

ĚŝƚŽ�Ăů�ĐŽŶĨĞƌŝŵĞŶƚŽ͕�ƵŶ͛ƵƟůŝƚă�ĞĐŽŶŽŵŝĐĂ͕�ĐŽŶ-

sistente nella liberazione da un proprio debito;

ϱ͘� nessun pregiudizio potrebbe essere arrecato ai 

ƚĞƌǌŝ͕� ŝŶ� ƉĂƌƟĐŽůĂƌĞ� Ăŝ� ĐƌĞĚŝƚŽƌŝ� ƐŽĐŝĂůŝ͕� ƉŽŝĐŚĠ͕�
ƉƵƌ�ŶŽŶ�ǀĞƌŝĮĐĂŶĚŽƐŝ�ƵŶ�ĞīĞƫǀŽ�ĂĐĐƌĞƐĐŝŵĞŶ-

ƚŽ� ĚĞů� ĐĂƉŝƚĂůĞ� ƐŽĐŝĂůĞ͕� ǀĞƌƌĞďďĞ� ĞůŝŵŝŶĂƚĂ� ƵŶĂ�
ƉŽƐƚĂ�ƉĂƐƐŝǀĂ�ĚĞů�ďŝůĂŶĐŝŽ�Ğ͕�ĐŽŶƐĞŐƵĞŶƚĞŵĞŶƚĞ͕�
ŝŶĐƌĞŵĞŶƚĂƚŽ� ŝů� ƉĂƚƌŝŵŽŶŝŽ� ƐŽĐŝĂůĞ͕� ƌŝĚƵĐĞŶĚŽƐŝ�
anche la posizione debitoria della societàϯϰ;

ϲ͘� ŝ� ĐƌĞĚŝƚŽƌŝ� ƐŽĐŝĂůŝ� ƚƌĂƌƌĞďďĞƌŽ͕� ĂŶǌŝ͕� ŐŝŽǀĂŵĞŶƚŽ�
ĚĂůůĂ�ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ͕�ŝŶ�ƋƵĂŶƚŽ�ŝů�ĐƌĞĚŝƚŽ�ƉƌĞĞƐŝ-
ƐƚĞŶƚĞ�ĚĞů�ƐŽĐŝŽ�ǀĞƌƐŽ�ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�Ɛŝ�ĐŽŶǀĞƌƟƌĞďďĞ�

ϯϯ��ŽƐŞ�'͘�͘D͘�dƌŝŵĂƌĐŚŝ͕�“L’aumento del capitale sociale”͕� /ƉƐŽĂ͕�ϮϬϬϳ͕�
ƉĂŐ͘Ϯϵϭ͕�Ŷƚ͘�ϭϳϬ͘
ϯϰ�hŶ�ĚĂŶŶŽ�Ăŝ�ĐƌĞĚŝƚŽƌŝ�ƐŽĐŝĂůŝ�ƉŽƚƌĞďďĞ�ĞƐƐĞƌĞ�ĐĂŐŝŽŶĂƚŽ�ƋƵĂůŽƌĂ�ŝů�ĐƌĞ-
ĚŝƚŽ�ĚĞů�ƐŽĐŝŽ�ĚĞĚŽƩŽ�ŝŶ�ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ�ŶŽŶ�ĞƐŝƐƚĂ�ƌĞĂůŵĞŶƚĞ�Ž�ĂďďŝĂ�
ƵŶ�ǀĂůŽƌĞ�ĞĐŽŶŽŵŝĐŽ�ŝŶĨĞƌŝŽƌĞ�ƌŝƐƉĞƩŽ�Ă�ƋƵĞůůŽ�ĂƩƌŝďƵŝƚŽŐůŝ͘�/Ŷ�ƚĂů�ĐĂƐŽ͕�
ǀĞƌƌĞďďĞƌŽ� ŝŶ� ƐŽĐĐŽƌƐŽ� ŝ� ŐĞŶĞƌĂůŝ� ƌŝŵĞĚŝ� ĐŽŶƚƌŽ� ůĂ� ĨƌŽĚĞ͕� ůĞ� ĂǌŝŽŶŝ� Ěŝ�
ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝƚă�ĐŽŶƚƌŽ�Őůŝ�ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƚŽƌŝ�ŶŽŶĐŚĠ͕�ŶĞůů͛ŝƉŽƚĞƐŝ�Ěŝ�ĨĂůůŝŵĞŶ-
ƚŽ͕�ů Ă͛ǌŝŽŶĞ�ƌĞǀŽĐĂƚŽƌŝĂ͘��ŽƐŞ��͘�͘��ƵƐŝ͕�͞Riduzione del capitale nelle Spa e 
Srl”͕�ƉĂŐ͘ϯϲϯ͘

ŝŶ� ƉĂƌƚĞĐŝƉĂǌŝŽŶĞ� Ăů� ĐĂƉŝƚĂůĞ� Ěŝ� ƌŝƐĐŚŝŽ͕� ĐŽŶƚƌŝ-
buendo così ad aumentare la garanzia patrimo-

ŶŝĂůĞ�ŐĞŶĞƌŝĐĂ�ĚĂ�ƋƵĞƐƚ͛ƵůƟŵŽ�ŽīĞƌƚĂ͖
ϳ͘� ŝŶ�ƐĞĚĞ�Ěŝ�ĨĂůůŝŵĞŶƚŽ͕�ğ�ůĂ�ƐƚĞƐƐĂ�ůĞŐŐĞ�ĨĂůůŝŵĞŶƚĂ-

ƌĞ͕�ĐŽŶ�ů Ă͛ƌƚ͘ϱϲϯϱ͕�Ă�ĐŽŶƐĞŶƟƌĞ�ůĂ�ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ͕�
derogando alla regola della par condicio e appli-

ĐĂŶĚŽ�ůĂ�ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂ�ĐŝǀŝůŝƐƟĐĂ͘
YƵĂŶƚŽ� ĂůůĂ� ƋƵĞƐƟŽŶĞ�ĚĞůůĂ� ůĞŐŝƫŵŝƚă� Ěŝ� ƵŶĂ�ĚĞůŝ-
ďĞƌĂǌŝŽŶĞ� Ě Ă͛ƵŵĞŶƚŽ� Ěŝ� ĐĂƉŝƚĂůĞ� ĐŚĞ� ƉƌĞǀĞĚĂ� ĞƐƐĂ�
ƐƚĞƐƐĂ�ůĂ�ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ�ƋƵĂůĞ�ŵŽĚĂůŝƚă�ĂůƚĞƌŶĂƟǀĂ͕�
Ž�ĂŶĐŚĞ�ĞƐĐůƵƐŝǀĂ͕�Ěŝ� ůŝďĞƌĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĞ�ŶƵŽǀĞ�ĂǌŝŽŶŝ�
ĞŵĞƐƐĞ͕�ŶŽŶ�ƐĞŵďƌĂŶŽ�ƐƵƐƐŝƐƚĞƌĞ�ŽƐƚĂĐŽůŝ�ĂůůĂ�ĐŽŶ-

ĚŝǀŝƐŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƚĞƐŝ�ĂīĞƌŵĂƟǀĂ͘
>͛ĂƐƐĞŵďůĞĂ͕� ŝŶĨĂƫ͕� ĐŽŵĞ� ƉƵž� ĚĞůŝďĞƌĂƌĞ� ƵŶ� ĂƵ-

ŵĞŶƚŽ͕� ĐŽƐŞ� ƉƵž� ĂŶĐŚĞ� ƐƚĂďŝůŝƌŶĞ� ůĞ� ŵŽĚĂůŝƚă� Ěŝ�
ĞƐĞĐƵǌŝŽŶĞ͕� ŶĞůů͛ĂŵďŝƚŽ� ĚĞůů͛ĂƵƚŽŶŽŵŝĂ� ĂůůĂ� ƐƚĞƐƐĂ�
ƌŝĐŽŶŽƐĐŝƵƚĂ͕�ĂƵƚŽƌŝǌǌĂŶĚŽ�ŝů�ƐŽĐŝŽ�ĐƌĞĚŝƚŽƌĞ�ĂĚ�Ăǀ-

ǀĂůĞƌƐŝ�ĚĞůůĂ�ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ�Ăů�ĮŶĞ�ĚĞůůĂ�ůŝďĞƌĂǌŝŽ-

ŶĞ�Ěŝ�ƚƵƩĂ�Ž�ƉĂƌƚĞ�ĚĞůůĂ�ƉƌŽƉƌŝĂ�ƋƵŽƚĂ�Ěŝ�ĂƵŵĞŶƚŽϯϲ͘�
>Ă�ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ�ůĞŐĂůĞ͕�ƉĞƌĂůƚƌŽ͕�ŽƉĞƌĂ�Ěŝ�ĚŝƌŝƩŽ͕�
ƉƵƌ� ĚŽǀĞŶĚŽ� ĞƐƐĞƌĞ� ĨĂƩĂ� ǀĂůĞƌĞ� ĚĂůů͛ŝŶƚĞƌĞƐƐĂƚŽ͖�
ƉĞƌƚĂŶƚŽ͕�ŶŽŶ�ƐĞŵďƌĂ�ƉŽƐƐĂ�ĂīĞƌŵĂƌƐŝ͕�ŝŶ�ƚĂůĞ�Ăŵ-

ďŝƚŽ͕�ƵŶ�ƉŽƚĞƌĞͲĚŽǀĞƌĞ�ĚĞůů͛ŽƌŐĂŶŽ�ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀŽ�
di valutare se la liberazione possa avvenire median-

ƚĞ� ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ͘� �ŝǀĞƌƐĂŵĞŶƚĞ͕� ŶĞůů͛ŝƉŽƚĞƐŝ� Ěŝ�
ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ� ǀŽůŽŶƚĂƌŝĂ͕� ƚƌĂƩĂŶĚŽƐŝ� Ěŝ� ŶĞŐŽǌŝŽ�
ďŝůĂƚĞƌĂůĞ͕� ŶŽŶ� ƐĞŵďƌĂ� ƉŽƐƐŝďŝůĞ� ƐƉŽƐƚĂƌĞ� ƐƵůů͛ĂƐ-

semblea la competenza a decidere in merito a det-

ƚĂ� ŵŽĚĂůŝƚă� Ěŝ� ĐŽƉĞƌƚƵƌĂ� ĚĞůů͛ĂƵŵĞŶƚŽ͕� ĚŽǀĞŶĚŽ�
Őůŝ� ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƚŽƌŝ͕� ĚĂƉƉƌŝŵĂ͕� ǀĂůƵƚĂƌĞ� ů͛ĞƐŝƐƚĞŶǌĂ�
Ğ�ů͛ĞƐĂƩŽ�ĂŵŵŽŶƚĂƌĞ�ĚĞů�ĐƌĞĚŝƚŽ�ĚĞů�ƐŽĐŝŽ͕�ŶŽŶĐŚĠ�
le condizioni di liquidità della società che possano 

rendere conveniente ů͛ŽƉĞƌĂǌŝŽŶĞϯϳ� Ğ͕� ƐƵĐĐĞƐƐŝǀĂ-

ŵĞŶƚĞ͕�ĞƐƉƌŝŵĞƌĞ�ůĂ�ǀŽůŽŶƚă�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͘

ϯϱ��Z͘�͕͘�Ŷ͘ϮϲϳͬϰϮ͕�Ăƌƚ͘ϱϲ�ʹ��ŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ�ŝŶ�ƐĞĚĞ�Ěŝ�ĨĂůůŝŵĞŶƚŽ͘�/�ĐƌĞĚŝ-
ƚŽƌŝ�ŚĂŶŶŽ�ĚŝƌŝƩŽ�Ěŝ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƌĞ�ĐŽŝ�ůŽƌŽ�ĚĞďŝƟ�ǀĞƌƐŽ�ŝů�ĨĂůůŝƚŽ�ŝ�ĐƌĞĚŝƟ�ĐŚĞ�
ĞƐƐŝ�ǀĂŶƚĂŶŽ�ǀĞƌƐŽ�ůŽ�ƐƚĞƐƐŽ͕�ĂŶĐŽƌĐŚĠ�ŶŽŶ�ƐĐĂĚƵƟ�ƉƌŝŵĂ�ĚĞůůĂ�ĚŝĐŚŝĂƌĂ-
ǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ĨĂůůŝŵĞŶƚŽ͘�WĞƌ�ŝ�ĐƌĞĚŝƟ�ŶŽŶ�ƐĐĂĚƵƟ�ůĂ�ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ�ƚƵƩĂǀŝĂ�
ŶŽŶ�ŚĂ�ůƵŽŐŽ�ƐĞ�ŝů�ĐƌĞĚŝƚŽƌĞ�ŚĂ�ĂĐƋƵŝƐƚĂƚŽ�ŝů�ĐƌĞĚŝƚŽ�ƉĞƌ�ĂƩŽ�ƚƌĂ�ŝ�ǀŝǀŝ�ĚŽƉŽ�
ůĂ�ĚŝĐŚŝĂƌĂǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ĨĂůůŝŵĞŶƚŽ�Ž�ŶĞůů͛ĂŶŶŽ�ĂŶƚĞƌŝŽƌĞ͘
WŽƚƌĞďďĞ�ĂůƚƌĞƐŞ�ƐŽƐƚĞŶĞƌƐŝ͕�ĚĂ�ƉĂƌƚĞ�Ěŝ�ĐŚŝ�ƌŝƚĞŶŐĂ�ĂƉƉůŝĐĂďŝůĞ�ů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϲϳ�
ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͕�ĚĞƩĂƚŽ�ƉĞƌ� ůĞ�^ƌů͕�ĂŶĐŚĞ�ĂůůĞ�^ƉĂ͕�ĐŚĞ� ůĂ�ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ�ĨƌĂ� ŝů�
ĚĞďŝƚŽ�ĚĞů�ƐŽĐŝŽ�Ěŝ�ƵŶĂ�^ƉĂ�ĚĞƌŝǀĂŶƚĞ�ĚĂůůĂ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ŶƵŽǀĞ�ĂǌŝŽŶŝ�
ŝŶ�ƐĞĚĞ�Ěŝ�ĂƵŵĞŶƚŽ͕�ĞĚ�ŝů�ĐƌĞĚŝƚŽ�ĚĂůůŽ�ƐƚĞƐƐŽ�ǀĂŶƚĂƚŽ�ŶĞŝ�ĐŽŶĨƌŽŶƟ�ĚĞůůĂ�
ƐŽĐŝĞƚă͕�ĐŽŶĮŐƵƌŝ�ƵŶ͛ŝƉŽƚĞƐŝ�ĂƐƐŝŵŝůĂďŝůĞ�Ăů�ƌŝŵďŽƌƐŽ�ĚĞů�ĮŶĂŶǌŝĂŵĞŶƚŽ�
ĚĞů�ƐŽĐŝŽ�Ă�ĨĂǀŽƌĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�Ğ͕�ƋƵŝŶĚŝ͕�ƐĞ�ĂǀǀĞŶƵƚĂ�ŶĞůů Ă͛ŶŶŽ�ƉƌĞĐĞ-
ĚĞŶƚĞ�ůĂ�ĚŝĐŚŝĂƌĂǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ĨĂůůŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͕�ƉŽƐƐĂ�ĞƐƐĞƌĞ�ĚŝĐŚŝĂƌĂƚĂ�
ŝŶĞĸĐĂĐĞ�ƉĞƌ�ůĞƐŝŽŶĞ�ĚĞŝ�Ěŝƌŝƫ�ĚĞŝ�ƚĞƌǌŝ�ĐƌĞĚŝƚŽƌŝ͘���ƐƚĂƚŽ�ĞĸĐĂĐĞŵĞŶƚĞ�
ŽƐƐĞƌǀĂƚŽ͕�ƚƵƩĂǀŝĂ͕�ĐŚĞ�ůŽ�ƐĐŽƉŽ�ƉĞƌƐĞŐƵŝƚŽ�ĚĂů�>ĞŐŝƐůĂƚŽƌĞ�ĐŽŶ�ůĂ�ŶŽƌŵĂ�
ĚĞůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϰϲϳ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͕�ŽƐƐŝĂ�ĞǀŝƚĂƌĞ�ůĂ�ĚŝƐƚƌĂǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ƌŝƐŽƌƐĞ�ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂůŝ�
Ă� ĚĂŶŶŽ�ĚĞŝ� ƚĞƌǌŝ͕� ƚƌŽǀŝ� ƌĞĂůŝǌǌĂǌŝŽŶĞ�ƉƌŽƉƌŝŽ� ĂƩƌĂǀĞƌƐŽ� ů͛ŝƐƟƚƵƚŽ� ĚĞůůĂ�
ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ͕� ĐŽŶ� ĐƵŝ� ƐŽŵŵĞ� ĞƌŽŐĂƚĞ� Ă� ƟƚŽůŽ� Ěŝ� ƉƌĞƐƟƚŽ� ǀĞŶŐŽŶŽ�
ƐƚĂďŝůŵĞŶƚĞ�ǀŝŶĐŽůĂƚĞ�Ă�ĐĂƉŝƚĂůĞ͘��ŽƐŞ͕��͘�͘��ƵƐŝ͕�͞Riduzione del capitale 
nelle Spa e Srl”͕�ƉĂŐ͘ϯϳϰ͘� 
ϯϲ���ŽƐŞ�'͘�͘D͘�dƌŝŵĂƌĐŚŝ͕�͞>͛ĂƵŵĞŶƚŽ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ͟�ƉĂŐ͘Ϯϵϱ͖��͘�͘�
�ƵƐŝ͕�͞ZŝĚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ŶĞůůĞ�^ƉĂ�Ğ�^ƌů͕͟ �ƉĂŐŐ͘ϯϲϴͲϯϲϵ͘
ϯϳ��&͘ ��ŝ�^ĂďĂƚŽ͕�͞^Ƶůů͛ĞƐƟŶǌŝŽŶĞ�ƉĞƌ�ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĚĞďŝƚŽ�ĚĂ�ĐŽŶĨĞƌŝ-
mento͕͟ �ŝŶ��ŽŶƚƌ͘ �Ğ�ŝŵƉƌ͘ ͕�ϭϵϵϱ͕�ƉĂŐ͘ϲϭϭ͘
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DIRITTO E SOCIETÀ
�� ŽƉƉŽƌƚƵŶŽ͕� ŝŶŽůƚƌĞ͕� ƌŝĐŽƌĚĂƌĞ� ĐŚĞ� ƐƵŐůŝ� ĂŵŵŝŶŝ-
ƐƚƌĂƚŽƌŝ�ŝŶĐŽŵďĞ�ůĂ�ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝƚă�ƉĞƌ�ŝŶĚĞďŝƚĂ�ƌĞƐƟ-

ƚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞŝ� ĐŽŶĨĞƌŝŵĞŶƟ�Ăŝ� ƐŽĐŝ� Ž� ůŝďĞƌĂǌŝŽŶĞ�ĚĞŐůŝ�
ƐƚĞƐƐŝ�ĚĂůů͛ŽďďůŝŐŽ�Ěŝ�ĞƐĞŐƵŝƌůŝϯϴ͘
/ŶĮŶĞ͕�ǀĂ�ŶŽƚĂƚŽ�ĐŽŵĞ�ƐŝĂ�ƵŶ� ĨĂůƐŽ�ƉƌŽďůĞŵĂ�ƋƵĞů-
ůŽ�ĚĞůůĂ�ŶĞĐĞƐƐŝƚă͕�Ž�ŵĞŶŽ͕�ĚĞůůĂ�ƌĞůĂǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ƐƟŵĂ͕�
ƉƌĞǀŝƐƚĂ�ĚĂůů Ă͛ƌƚ͘Ϯϯϰϯ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ �ŝŶ�ƐĞĚĞ�Ěŝ�ĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ͕�
ƌŝĐŚŝĂŵĂƚŽ�ĚĂůů͛Ăƌƚ͘ϮϰϰϬ͕�ĐŽ͘ϭ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ �ŝŶ�ƐĞĚĞ�Ěŝ�ĂƵ-

ŵĞŶƚŽ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ͕�ƉĞƌ�ŝ�ĐŽŶĨĞƌŝŵĞŶƟ�Ěŝ�ďĞŶŝ�ŝŶ�ŶĂ-

ƚƵƌĂ�Ğ�Ěŝ�ĐƌĞĚŝƟ͘
�ů� ƌŝŐƵĂƌĚŽ͕� ǀĂ� ƉƌĞĐŝƐĂƚŽ� ĐŚĞ� ůĂ� ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽŶĞ͕�
ĐŽŵĞ� ƚĞĐŶŝĐĂ� Ěŝ� ĂƩƵĂǌŝŽŶĞ� ĚĞůů Ă͛ƵŵĞŶƚŽ͕� ğ� ŝƉŽƚĞƐŝ�
ďĞŶ�ĚŝǀĞƌƐĂ�ĚĂů� ĐŽŶĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ƵŶ�ĐƌĞĚŝƚŽ͕�ƉŽŝĐŚĠ�
ĞƐƐĂ�ŶŽŶ�ĐŽŵƉŽƌƚĂ�ů͛ŝŶŐƌĞƐƐŽ͕�ŶĞů�ƉĂƚƌŝŵŽŶŝŽ�ƐŽĐŝĂ-

ůĞ͕�Ěŝ�ƵŶ�ĐƌĞĚŝƚŽ�ǀĂŶƚĂƚŽ�ĚĂů� ƐŽĐŝŽ͕�Ěŝ� ĐƵŝ� ůĂ� ƐŽĐŝĞƚă�
ĚŝǀĞƌƌĞďďĞ�ƟƚŽůĂƌĞ͕�ďĞŶƐŞ�ů͛ĞƐƟŶǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĚĞďŝƚŽ�ĚĞů-
ůĂ� ƐŽĐŝĞƚă� ǀĞƌƐŽ� ŝů� ƐŽĐŝŽ͘� /ů� ĐƌĞĚŝƚŽ� ŝŶ� ĐĂƉŽ�Ăů� ƐŽĐŝŽ͕�
se preesistente al sorgere del suo debito da confe-

ƌŝŵĞŶƚŽ͕� ğ�ƉƌĞƐƵŵŝďŝůŵĞŶƚĞ�Őŝă� ŝƐĐƌŝƩŽ�ŶĞů�WĂƐƐŝǀŽ�
ĚĞůůŽ�ƐƚĂƚŽ�ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂůĞ͕�ĐŽŵĞ�ƉƌĞǀŝƐƚŽ�ĚĂůů Ă͛ƌƚ͘ϮϰϮϰ�
ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͕�ĐŚĞ�ŝŵƉŽŶĞ�Ěŝ�ŝŶĚŝĐĂƌĞ�ĂůůĂ�ǀŽĐĞ��Ϳ�ĚĞů�WĂƐ-
sivo i �ĞďŝƟ͕�ĐŽŶ�ƐĞƉĂƌĂƚĂ�ŝŶĚŝĐĂǌŝŽŶĞ͕�ƉĞƌ�ĐŝĂƐĐƵŶĂ�
ǀŽĐĞ͕�ĚĞŐůŝ� ŝŵƉŽƌƟ�ĞƐŝŐŝďŝůŝ�ŽůƚƌĞ�ů͛ĞƐĞƌĐŝǌŝŽ�ƐƵĐĐĞƐƐŝ-
vo,�Ğ͕�ƋƵŝŶĚŝ͕�ğ�ƐƚĂƚŽ�ŽŐŐĞƩŽ�Ěŝ�ǀĂůƵƚĂǌŝŽŶĞ�ĞĚ�ğ�ŶŽƚŽ�
ĂůůĂ� ƐŽĐŝĞƚă͖� ƉĞƌƚĂŶƚŽ͕� ĞƐƐŽ� ƌŝůĞǀĞƌă� ƐŽůŽ�ƉĞƌ� ůĂ� ƐƵĂ�
ĞŶƟƚă�ŶƵŵĞƌĂƌŝĂ͘�YƵŝŶĚŝ�ğ�ĐĞƌƚŽ�ĐŚĞ�ŶĞůů͛ŝƉŽƚĞƐŝ� ŝŶ�
ĞƐĂŵĞ�ŶŽŶ�ƐŝĂ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝĂ�ůĂ�ƌĞůĂǌŝŽŶĞ�Ěŝ�ƐƟŵĂϯϵ͘

�ŽŶĐůƵƐŝŽŶŝ
�ůů͛ĞƐŝƚŽ� ĚĞůůĞ� ƌŝŇĞƐƐŝŽŶŝ� ƐŽƉƌĂ� ƐǀŽůƚĞ͕� ƉƵž� ĐŽŶĐůƵ-

ĚĞƌƐŝ�ƌŝĞƉŝůŽŐĂŶĚŽ�ďƌĞǀĞŵĞŶƚĞ�ŝ�ƉƌŽǀǀĞĚŝŵĞŶƟ�ĐŚĞ�

ϯϴ��>͛ĂƌƟĐŽůŽ�ϮϲϮϲ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ �ƉƌĞǀĞĚĞ͕�ƉĞƌ�ƚĂůĞ�ĐŽŶĚŽƩĂ͕�ůĂ�ƉĞŶĂ�ĚĞůůĂ�ƌĞĐůƵ-
ƐŝŽŶĞ�ĮŶŽ�Ă�ƵŶ�ĂŶŶŽ͘
ϯϵ�'͘�͘D͘�dƌŝŵĂƌĐŚŝ͕� ͞L’aumento del capitale sociale”͕�ƉĂŐ͘Ϯϴϵ͕� ŝů�ƋƵĂůĞ�
ĐŝƚĂ�W͘ �DĂƌĐŚĞƫ͕�“Problemi in tema di aumento di capitale͕͟ �ŝŶ��ƵŵĞŶ-
Ɵ�Ğ� ƌŝĚƵǌŝŽŶŝ� Ěŝ� ĐĂƉŝƚĂůĞ͕�DŝůĂŶŽ͕� ϭϵϴϰ͕� ƉĂŐŐ͘ϳϵ� ƐƐ͖͘�'͘�͘D͘� dƌŝŵĂƌĐŚŝ͕�
“Le riduzioni del capitale sociale” ƉĂŐ͘ϯϬϵ͘�/Ŷ�ƐĞŶƐŽ�ĐŽŶƚƌĂƌŝŽ�Ɛŝ�ĞƐƉƌŝŵĞ�
ĐŚŝ� ƌŝƟĞŶĞ� ĐŚĞ� ůĂ� ƌĞůĂǌŝŽŶĞ� ŐŝƵƌĂƚĂ� ƐŝĂ� ŶĞĐĞƐƐĂƌŝĂ� ŝŶ� ŽŐŶŝ� ĐĂƐŽ� Ěŝ� ĐŽŶ-
ĨĞƌŝŵĞŶƟ� ĚŝǀĞƌƐŝ� ĚĂů� ĚĞŶĂƌŽ͘� ZĞƉƵƚĂ� ŶĞĐĞƐƐĂƌŝĂ� ůĂ� ƌĞůĂǌŝŽŶĞ� Ěŝ� ƐƟŵĂ͕�
ƋƵĂůŽƌĂ�ů Ă͛ĐĐŽƌĚŽ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƟǀŽ�ƌŝŐƵĂƌĚŝ�ĐƌĞĚŝƟ�ŶŽŶ�ĚŽƚĂƟ�ĚĞŝ�ƌĞƋƵŝƐŝƟ�
Ěŝ�ŽŵŽŐĞŶĞŝƚă͕�ůŝƋƵŝĚŝƚă�ĞĚ�ĞƐŝŐŝďŝůŝƚă͕��͘�͘��ƵƐŝ͕�͞Riduzione del capitale 
nelle Spa e Srl͕͟ �ƉĂŐ͘ϯϲϭ͘
�ů�Ɖŝƶ͕�ƉŽƚƌă�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƌƐŝ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝĂ�ůĂ�ƌĞĚĂǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĂ�ƉĞƌŝǌŝĂ�ƋƵĂůŽƌĂ�ƐŝĂ�
ĐŽŶĮŐƵƌĂďŝůĞ�ƵŶ͛ŝƉŽƚĞƐŝ�Ěŝ�ƐŝŵƵůĂǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐŽŶƚƌĂƩŽ�Ž�Ɛŝ�ǀŽŐůŝĂ�ĞǀŝƚĂƌĞ�ŝů�
ƌŝƐĐŚŝŽ�ĚĞů�ĐŽŶƚƌĂƩŽ�ŝŶ�ĨƌŽĚĞ�ĂůůĂ�ůĞŐŐĞ͖�ĐŽƐŞ͕�ĂĚ�ĞƐĞŵƉŝŽ͕�ƋƵĂŶĚŽ�ŝů�ĐƌĞĚŝ-
ƚŽ�ĚĞů�ƐŽĐŝŽ�ƐŝĂ�ƐƚĂƚŽ�ĂƉƉŽƐŝƚĂŵĞŶƚĞ�ƉƌĞĐŽƐƟƚƵŝƚŽ�ŝŶ�ŵŽĚŽ�ĚĂ�ĞůƵĚĞƌĞ�ůĂ�
ĚŝƐĐŝƉůŝŶĂ�ŝŶĚĞƌŽŐĂďŝůĞ�ƉƌĞǀŝƐƚĂ�ŝŶ�ƚĞŵĂ�Ěŝ�ĐŽŶĨĞƌŝŵĞŶƟ�Ěŝ�ďĞŶŝ�ŝŶ�ŶĂƚƵƌĂ�
Ğ�Ěŝ�ĐƌĞĚŝƟ�Ž�ŝů�ĚŝǀŝĞƚŽ�ĚĞů�ĐŽŶĨĞƌŝŵĞŶƚŽ�Ě͛ŽƉĞƌĂ�ŶĞůůĂ�^ƉĂ͘
“Si pensi alla circostanza per cui invece che conferire il bene in natura 
�ůĨĂ�ƐĞĐŽŶĚŽ�ŝ�ĐƌŝƚĞƌŝ�ĐŚĞ�ůĂ� ůĞŐŐĞ�ĮƐƐĂ�ƉĞƌ� ŝů�ƐƵŽ�ĐŽŶĨĞƌŝŵĞŶƚŽ͕�ĞĚ�ĂůůŽ�
ƐĐŽƉŽ�Ěŝ� ƐŽƩƌĂƌƐŝ�Ăů� ĐŽŶƚƌŽůůŽ�ĚĞůůĂ�ǀĂůƵƚĂǌŝŽŶĞ�ƉĞƌŝƚĂůĞ�Ěŝ� ĐƵŝ� ƐƵƉƌĂ͕� ŝů�
ƐŽĐŝŽ�y�Ɛŝ�ĂĐĐŽƌĚŝ�ĐŽŶ�ů͛ĂŵŵŝŶŝƐƚƌĂƚŽƌĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�Ă�ĐŚĞ�Ɛŝ�ƐƟƉƵůŝ�ƵŶĂ�
ǀĞŶĚŝƚĂ�ĚĞů�ďĞŶĞ�ĚĞƩŽ�Ă�ďĞŶĞĮĐŝŽ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ƐĞŶǌĂ�ĐŚĞ�ĚĞƩĂ�ƐŽĐŝĞƚă�
ĐŽƌƌŝƐƉŽŶĚĂ�ŝů�ƉƌĞǌǌŽ͕�Ğ�ƋƵŝŶĚŝ�ĐŚĞ�ůĂ�ƐŽĐŝĞƚă�ŵĞĚĞƐŝŵĂ�ĂƵŵĞŶƟ�ŝů�ĐĂƉŝƚĂ-
le sociale a pagamento ed in danaro. In relazione all’aumento de quo, il 
ƐŽĐŝŽ�ǀĞŶĚŝƚŽƌĞ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǀĂ�ů͛ĂƵŵĞŶƚŽ͕�ǀĞƌƐŝ�ŝů�Ϯϱй͕�Ğ�ƉŽŝ͕�Ě͛ŝŶƚĞƐĂ�ĐŽŶ�ůĂ�
ƐŽĐŝĞƚă�ĐŽŵƉĞŶƐŝ�ŝů�ƉƌŽƉƌŝŽ�ĐƌĞĚŝƚŽ�;ĚĂ�ƉƌĞǌǌŽ�ĚĞůůĂ�ĐŽŵƉƌĂǀĞŶĚŝƚĂͿ�ĐŽŶ�
ŝů�ƉƌŽƉƌŝŽ�ĚĞďŝƚŽ�ĚĂ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ͘͟�>͛ĞƐĞŵƉŝŽ�ğ�ƚƌĂƩŽ�ĚĂ�'͘�͘D͘�dƌŝŵĂƌ-
ĐŚŝ͕�͞L’aumento del capitale sociale”͕�ƉĂŐ͘ϮϵϮ͘

una SƉĂ� ŝŶ�ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ͕�ƉĞƌ� ůĂ�ƉƌĞƐĞŶǌĂ�Ěŝ�ƉĞƌĚŝƚĞ�
Ěŝ�ĂŵŵŽŶƚĂƌĞ�ƐƵƉĞƌŝŽƌĞ�Ăůů͛ŝŵƉŽƌƚŽ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽ-

ĐŝĂůĞ͕�ƉƵž�ĂĚŽƩĂƌĞ�Ăů�ĮŶĞ�Ěŝ� ƌŝŵƵŽǀĞƌĞ� ůĂ� ĐĂƵƐĂ�Ěŝ�
scioglimento stessa:

ϭ͘� ĚĞůŝďĞƌĂǌŝŽŶĞ� ĚĞůůŽ� ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ� ĚĞůůĂ� ƐŽĐŝĞƚă͕�
con nomina dei liquidatori;

Ϯ͘� trasformazione della società;

ϯ͘� deliberazione di aumento del capitale per un 

ŝŵƉŽƌƚŽ�ƉĂƌŝ�ĂůŵĞŶŽ�Ăů�ƚƌŝƉůŽ�ĚĞůůĞ�ƉĞƌĚŝƚĞ͕�ĐŽƐŞ�
ĚĂ� ƌŝĐŽŶĚƵƌůĞ� ĞŶƚƌŽ� ŝů� ƚĞƌǌŽ͕� Ğ� ƚĂůĞ� ĚĂ� ĐŽŶƐĞŶ-

ƟƌĞ� ŝů�ŵĂŶƚĞŶŝŵĞŶƚŽ� ĚĞů� ĐĂƉŝƚĂůĞ� ĂĚ� ƵŶĂ� ĐŝĨƌĂ�
almeno pari al minimo legale (conformemente 

ĂůůĂ� ŵĂƐƐŝŵĂ� ĚĞů� �ŽŶƐŝŐůŝŽ� EŽƚĂƌŝůĞ� Ěŝ� DŝůĂŶŽ�
Ŷ͘ϭϮϮͿ͖

ϰ͘� azzeramento del capitale sociale e deliberazio-

ŶĞ�Ěŝ� ĂƵŵĞŶƚŽ� ŝŶƐĐŝŶĚŝďŝůĞ�ĚĞůůŽ� ƐƚĞƐƐŽ͕�ƉĞƌ�ƵŶ�
ŝŵƉŽƌƚŽ�ƚĂůĞ�ĚĂ�ĐŽŶƐĞŶƟƌĞ�ů Ă͛ƐƐŽƌďŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĞ�
ƉĞƌĚŝƚĞ� ƌĞƐŝĚƵĞ� Ğ� ĚĂ� ƉĞƌŵĞƩĞƌĞ͕� ĂůƚƌĞƐŞ͕� ŝů� ƐƵŽ�
mantenimento ad una cifra non inferiore al mi-

ŶŝŵŽ�ůĞŐĂůĞ͘
EĞůůĞ�ŝƉŽƚĞƐŝ�ƐƵď�ŝŝŝͿ�Ğ�ŝǀͿ͕�ŽǀĞ�Ɛŝ�ƌŝƚĞŶŐĂ�Ěŝ�ĂĚĞƌŝƌĞ�ĂůůĂ�
ƚĞƐŝ�ƉĞƌ�ĐƵŝ�ůĂ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ĚĞůů Ă͛ƵŵĞŶƚŽ�ex Ăƌƚ͘Ϯϰϰϳ�
ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ � ƌĂƉƉƌĞƐĞŶƟ� ƵŶĂ� ĐŽŶĚŝǌŝŽŶĞ� ƌŝƐŽůƵƟǀĂ� ĚĞůůŽ�
ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͕�Ğ�ƐĞ�ǀŝ�ƐŝĂ�ů͛ŝŶƚĞŶǌŝŽŶĞ�Ěŝ�
ƌŝŵƵŽǀĞƌĞ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĂŵĞŶƚĞ�ůŽ�ƐƚĂƚŽ�Ěŝ�ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ͕�
alla deliberazione di aumento dovrà accompagnarsi 

ůĂ�ĐŽŶƚĞƐƚƵĂůĞ�ĞĚ�ŝŶƚĞŐƌĂůĞ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�ĚĞůůĞ�ŶƵŽ-

ǀĞ�ĂǌŝŽŶŝ�;ŶŽŶĐŚĠ�ŝů�ǀĞƌƐĂŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ĂůŵĞŶŽ�ŝů�Ϯϱй�ĚĞů�
ǀĂůŽƌĞ�ŶŽŵŝŶĂůĞ�ĚĞůůĞ�ƐƚĞƐƐĞͿ͘��
/Ŷ�ĐĂƐŽ�ĐŽŶƚƌĂƌŝŽ͕�ƉŽƚƌă�ĨĂƌƐŝ�ůƵŽŐŽ�ĂůůĂ�ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽ-

ŶĞ�ĞĚ�Ăů�ǀĞƌƐĂŵĞŶƚŽ�ĚĞů�Ϯϱй�ĞŶƚƌŽ�ŝů�ƚĞƌŵŝŶĞ�ĮƐƐĂ-

ƚŽ� ŝŶ�ĚĞůŝďĞƌĂ�ƉĞƌ� ů͛ĞƐĞƌĐŝǌŝŽ�ĚĞů�ĚŝƌŝƩŽ�Ěŝ�ŽƉǌŝŽŶĞ͕�
ĐŚĞ� Ɛŝ� ƌŝƟĞŶĞ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĂďŝůĞ� ŝŶ� ƵŶ� ĂƌĐŽ� Ěŝ� ƚĞŵƉŽ�
ĐŽŵƉƌĞƐŽ� ĨƌĂ� ƚƌĞŶƚĂ� ŐŝŽƌŶŝ� Ğ� ĐŝŶƋƵĞ� ĂŶŶŝ͕� ĨĞƌŵŽ�
ƌĞƐƚĂŶĚŽ͕�ŝŶ�ƚĂů�ĐĂƐŽ͕�ůŽ�ƐƚĂƚŽ�Ěŝ�ƐĐŝŽŐůŝŵĞŶƚŽ�ĚĞůůĂ�
ƐŽĐŝĞƚă� ĮŶĐŚĠ� ŶŽŶ� ƐŝĂ� ĞīĞƩƵĂƚĂ� ůĂ� ƐŽƩŽƐĐƌŝǌŝŽŶĞ�
ĚĞůů͛ĂƵŵĞŶƚŽ� ƌŝƉƌŝƐƟŶĂƚŽƌŝŽ͘� /Ŷ� ƋƵĞƐƚŽ� ĐĂƐŽ͕� ŶŽŶ�
sembra possa considerarsi in alcun modo leso il di-

ƌŝƩŽ� ĚĞŝ� ĐƌĞĚŝƚŽƌŝ� ƐŽĐŝĂůŝ� Ğ� ĚĞŝ� ƚĞƌǌŝ� ŝŶ� ŐĞŶĞƌĞ� ĂůůĂ�
ĐŽƌƌĞƩĂ�ŝŶĨŽƌŵĂǌŝŽŶĞ�ƐƵůůĂ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶǌĂ�ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂ-

ůĞ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͕�ĞƐƐĞŶĚŽ�ƋƵĞƐƚŽ�ŝŶƚĞƌĞƐƐĞ�ƚƵƚĞůĂƚŽ�
ĚĂůůĞ�ŶŽƌŵĞ�ƐƵů�ďŝůĂŶĐŝŽ͕�ĐŚĞ�ŝŵƉŽŶŐŽŶŽ�Ěŝ�ŝƐĐƌŝǀĞ-

ƌĞ�ŶĞůůŽ�ƐƚĂƚŽ�ƉĂƚƌŝŵŽŶŝĂůĞ�ůĞ�ƉĞƌĚŝƚĞ�ŶŽŶ�ĐŽƉĞƌƚĞ͕�
ŶŽŶĐŚĠ�ĚĂůů͛Ăƌƚ͘ϮϮϱϬ͕�ĐŽ͘Ϯ�ĐŽĚ͘Đŝǀ͘ ͕�ĐŚĞ�ƉƌĞǀĞĚĞ�ĐŚĞ�
ŶĞŐůŝ�Ăƫ�Ğ�ŶĞůůĂ�ĐŽƌƌŝƐƉŽŶĚĞŶǌĂ�ĚĞůůĂ�^ƉĂ�ƐŝĂ�ŝŶĚŝ-
ĐĂƚŽ�ŝů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ƐĞĐŽŶĚŽ�ůĂ�ƐŽŵŵĂ�ĞīĞƫǀĂ-

ŵĞŶƚĞ�ǀĞƌƐĂƚĂ�Ğ�ƋƵĂůĞ�ƌŝƐƵůƚĂ�ĞƐŝƐƚĞŶƚĞ�ĚĂůů͛ƵůƟŵŽ�
bilancioϰϬ͘

ϰϬ���ŽƐŞ�Z͘�EŽďŝůŝ͕�D͘^͘�^ƉŽůŝĚŽƌŽ͕�͞La riduzione di capitale͘͟
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DIRITTO E SOCIETÀ
/ŶĮŶĞ͕�ŶĞůů͛ŝƉŽƚĞƐŝ�sub� ŝǀͿ͕�ĚŽǀƌă�ĚĞůŝďĞƌĂƌƐŝ� ůĂ�ƌŝĚƵ-

ǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ�ƐŽĐŝĂůĞ�ƐŽƩŽƐĐƌŝƩŽ� ;ĞĚ�ĞǀĞŶƚƵĂů-
ŵĞŶƚĞ� ŶŽŶ� ŝŶƚĞƌĂŵĞŶƚĞ� ǀĞƌƐĂƚŽͿ͕� ƉĞƌ� ƵŶ� ŝŵƉŽƌƚŽ�
corrispondente alle perdite che residuino in seguito 

Ăůů Ă͛ǌǌĞƌĂŵĞŶƚŽ�ĚĞůůŽ�ƐƚĞƐƐŽ͘
^ŝ�ƌŝƟĞŶĞ͕�ŝŶŽůƚƌĞ͕�ĐŚĞ�ŝů�ĚĞďŝƚŽ�ĚĂ�ĐŽŶĨĞƌŝŵĞŶƚŽ͕�ĂƐ-
ƐƵŶƚŽ�ĚĂů�ƐŽĐŝŽ�ŝŶ�ƐĞĚĞ�Ěŝ�ƌŝĐŽƐƟƚƵǌŝŽŶĞ�ĚĞů�ĐĂƉŝƚĂůĞ͕�
ƉŽƐƐĂ�ĞƐƐĞƌĞ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŽ͕�ůĞŐĂůŵĞŶƚĞ�Ž�ǀŽůŽŶƚĂƌŝĂ-

ŵĞŶƚĞ͕�Ă�ƐĞĐŽŶĚĂ�ĚĞŝ�ƉƌĞƐƵƉƉŽƐƟ�ƐƵƐƐŝƐƚĞŶƟ͕�ŝŶ�ƚƵƚ-
ƚŽ�Ž�ŝŶ�ƉĂƌƚĞ͕�ĐŽŶ�ƵŶ�ĐƌĞĚŝƚŽ�ĚĂůůŽ�ƐƚĞƐƐŽ�ǀĂŶƚĂƚŽ�ŶĞŝ�
ĐŽŶĨƌŽŶƟ�ĚĞůůĂ�ƐŽĐŝĞƚă͕�ĞĚ�ĂůƚƌĞƐŞ�ĐŚĞ�ůĂ�ƐƚĞƐƐĂ�ĚĞůŝ-
ďĞƌĂ�Ě Ă͛ƵŵĞŶƚŽ�ƉŽƐƐĂ�ĐŽŶƚĞŵƉůĂƌĞ�ůĂ�ĐŽŵƉĞŶƐĂǌŝŽ-

ne quale modalità di liberazione delle nuove azioni 

ĞŵĞƐƐĞ�ŝŶ�ƚĂůĞ�ƐĞĚĞ͘��

Periodicità: bimestrale

L’abbonamento comprende: 6 numeri + accesso ad archivio e    
                                          banca dati on-line

Riviste

CRISI E RISANAMENTO
Strumenti, tecniche e soluzioni 
concorsuali

OFFERTE VALIDE FINO AL 30 APRILE
Crisi e risanamento + Vision proCrisi e risanamento

€ 119,00 + IVA (anziché € 180,00 + IVA)  € 179,00 + IVA (anziché € 191,00 + IVA)  

L'o!erta non è cumulabile con altre promozioni e scontistiche Privilege Card

Crisi e risanamento è la rivista dedicata non solo  ai professionisti specializzati nella materia fallimen-
tare (curatori fallimentari, commissari liquidatori, consulenti) ma anche e soprattutto da chi deve cono-
scere gli strumenti oggi disponibili e sempre più e"caci per gestire anticipatamente la crisi e “salvare” 
l’azienda in di"coltà.


